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اعتراض به بازداشت رسایـی
با شــــــــکایت قالیباف

انتقاد   مجـلس
به  ارز ‌پـــــاشی  همتــی 

2

نماینــــده مــــردم مهریــــز در مجلــــس بــــا اســــتناد بــــه اصــــول ۸۴ و ۸۶ قانــــون اساســــی نســــبت بــــه 

ــازی  ــ ــتار شفاف‌س ــ ــر داد و خواس ــ ــــی تذک ــئولیت نمایندگ ــ ــان مس ــ ــایی در زم ــ ــــد رس ــــت حمی بازداش

درباره وضعیت مصونیت نمایندگان شد.

ــــی  ــــامی ط ــــورای اس ــــس ش ــــر   ( مجل ــــنبه ) ۱۲ مه ــــی یکش ــــه علن ــــی در جلس ــــان بافق ــــا صباغی    محمدرض

اخطــــاری بــــا اســــتناد بــــه اصــــول ۸۴ و ۸۶ قانــــون اساســــی، گفــــت: یــــک نماینــــده اکنــــون در زنــــدان 

ــــا  ــــا ایشــــان مصونیــــت دارد ی ــــن موضــــوع مطــــرح می‌شــــود کــــه آی اســــت و در فضــــای عمومــــی نیــــز ای

ــــدون اجــــازه  ــــا مجلــــس اســــت کــــه مجلــــس هــــم ب ــــا رئیــــس مجلــــس ی ــــدارد؟ شــــاکی نیــــز حــــالا ی ن

ــــکل  ــــاده و مش ــــی افت ــــن اتفاق ــــور چنی ــــه چط ــــاره اینک ــــد درب ــــام نمی‌دهد.بای ــــن کار را انج ــــس ای رئی

ــــود. ــــازی ش ــــت، شفاف‌س ــــوده اس ــــه ب چ

ــــرود کــــه بــــه یــــک »مجلــــس بله‌قربان‌گــــو«  صباغیــــان بــــا بیــــان اینکــــه مجلــــس نبایــــد بــــه ســــمتی ب

تبدیــــل شــــود، خطــــاب بــــه حاجی‌بابایــــی گفــــت: آقــــای حاجی‌بابایــــی، نــــگاه نکنیــــد کــــه امــــروز یــــک 

فــــرد نماینــــده ۹۰ میلیــــون نفــــر اســــت و طبــــق قانــــون اساســــی بــــه راحتــــی بــــه زنــــدان مــــی‌رود و مــــا 

داریــــم کار خودمــــان را انجــــام می‌دهیــــم؛ مثــــل تبریــــز کــــه در زمانــــی کــــه شــــیخ محمــــد خیابانــــی را 

ــــد. ــــزاداری بودن ــــای ع ــــزاری هیئت‌ه ــــغول برگ ــــردم مش ــــا م ــــد، در میدان‌ه ــــدام می‌کردن اع

ایــــن نماینــــده مجلــــس تأکیــــد کــــرد: ایــــن موضــــوع بایــــد بــــرای مــــردم روشــــن شــــود و بــــرای مــــا نیــــز 

نماینـــــدگان مجلـــــس در جلســـــه علنـــــی دیـــــروز بـــــه 

سیاســـــت ارزی بانـــــک مرکـــــزی و عرضـــــه ۱۰ هـــــزار دلار بـــــه 

هـــــر فـــــرد بـــــالای ۱۸ ســـــال اعتـــــراض کردنـــــد و خواســـــتار 

توقف این طرح شدند.

مهـــــدی کوچـــــک‌زاده، نماینـــــده تهـــــران، بـــــا انتقـــــاد شـــــدید 

ـــــع ارزی،  ـــــود مناب ـــــرایط کمب ـــــت: در ش ـــــم گف ـــــن تصمی از ای

ـــــه  ـــــه هـــــر فـــــرد، منابـــــع کشـــــور را ب اختصـــــاص ۱۰ هـــــزار دلار ب

ســـــمت دلالان و افـــــراد برخـــــوردار ســـــوق می‌دهـــــد. وی 

بـــــا اشـــــاره بـــــه هزینـــــه حـــــدود ۲.5 میلیـــــارد تومـــــان بـــــرای 

خریـــــد ایـــــن میـــــزان ارز، پرســـــید چـــــه تعـــــداد از مـــــردم 

عـــــادی توانایـــــی خریـــــد آن را دارنـــــد و تأکیـــــد کـــــرد ایـــــن 

سیاســـــت بایـــــد فـــــوراً متوقـــــف شـــــود.

محمدباقـــــر قالیبـــــاف، رئیـــــس مجلـــــس، نیـــــز بـــــا بیـــــان 

اینکـــــه خـــــود از طریـــــق رســـــانه‌ها در جریـــــان ایـــــن تصمیـــــم 

قـــــرار گرفتـــــه، گفـــــت بـــــرای او نیـــــز مشـــــخص نیســـــت بانـــــک 

مرکـــــزی بـــــا چـــــه منطقـــــی چنیـــــن سیاســـــتی را اتخـــــاذ 

ـــــری  ـــــت پیگی ـــــا جدی ـــــوع را ب ـــــس موض ـــــت و مجل ـــــرده اس ک

خواهـــــد کـــــرد.

محمدعلـــــی نقدعلـــــی، نماینـــــده خمینی‌شـــــهر، نیـــــز 

بـــــا انتقـــــاد از »ارزپاشـــــی« دولـــــت گفـــــت کـــــه در شـــــرایط 

ـــــای کلان  ـــــا رقم‌ه ـــــردم ب ـــــد ارز از م ـــــادی، خری ـــــگ اقتص جن

و تزریـــــق میلیاردهـــــا دلار بـــــه بـــــازار، تکـــــرار سیاســـــتی 

ــی  ــ ــن بی‌اطلاعـ ــ ــــت. وی همچنیـ ــــت‌خورده اسـ شکسـ

رئیـــــس مجلـــــس از ایـــــن تصمیـــــم اقتصـــــادی را قابـــــل 

قبـــــول ندانســـــت.

پرونده ارزی بانک مرکزی روی میز دادسرا

همزمـــــان، دیـــــوان محاســـــبات کشـــــور از وجـــــود ۷.۹ 

ـــــی در حســـــاب‌های  ـــــد ارزی صادرات میلیـــــارد دلار از عوای

کارگـــــزاری، تراســـــتی و پوششـــــی مرتبـــــط بـــــا ۱۸ بانـــــک 

عامـــــل خبـــــر داد.

بـــــر اســـــاس گـــــزارش ایـــــن نهـــــاد نظارتـــــی، تأخیـــــر در 

دسترســـــی بـــــه ایـــــن منابـــــع موجـــــب شـــــده حـــــدود ۸۵ 

درصـــــد معامـــــات مرکـــــز مبادلـــــه از ابتـــــدای فعالیـــــت 

تـــــا مردادمـــــاه بـــــا تأخیـــــر زمانـــــی بیـــــن بانک‌هـــــا کارســـــازی 

ـــــزی  ـــــک مرک ـــــف بان ـــــبات، ضع ـــــوان محاس ـــــود. دی ـــــی ش مال

در رهگیـــــری و نظـــــارت بـــــر جریـــــان منابـــــع ارزی را مـــــورد 

انتقـــــاد قـــــرار داده و اعـــــام کـــــرده اســـــت کـــــه پرونـــــده 

تـــــرک فعـــــل بانـــــک مرکـــــزی در ایـــــن زمینـــــه بـــــه دادســـــرا 

ارســـــال شـــــده اســـــت. 

نبـض اقـتــصــــــــــاد
را  در  دست بگیـر ید

‌ـهرداری ح معیشتــــی شـ از »نمی‌شـــــود« تا »چــــرا شد؟«؛ وا‌کاوی علت حملــــه وفاقیـــــون به طر

‌ـهرداری بایــد تخر‌یــــــــــب شـــــود؟ وقتــی دولــت تـنـــظیم بــازار  را رهــا کــــــــرده، چــــرا اقــدام شــــ

‌ـهرداری نبایــد بــه مخالفــت بــا هر اقدام مفیــد برای مردم تبدیل شــود مخالفــت سیاســی بــا شـــ

کنند ارائه  کم‌هزینه‌تر  و  بهتر  ح  طر می‌توانند  منتقدان  است،  بد  ‌ـهرداری  شـ معیشتی  ح  طر ا‌گر 

دولت با وجود ایـــن همه ابـــزار، برای کاهش فشار هز‌ینه‌ای مردم چه کرده است و چـــرا حامیان 
می‌کنند؟ حمله  ‌ـهرداری  شـ معیشتی  ح  طر به  پــزشکیان 

مشــــخص شــــود کــــه اصــــول ۸۴ و ۸۶ قانــــون اساســــی چــــه می‌گویــــد و مصونیــــت نماینــــده در دوران 

مســــئولیت چگونــــه اســــت.نزدیک بــــه ۵۰ ســــال از عمــــر مجلــــس می‌گــــذرد، ســــابقه نداشــــته اســــت 

کــــه چنیــــن اتفاقــــی رخ دهــــد.

ــــد،  ــــی می‌کردن ــــان دوره نمایندگــــی، فــــردی را زندان صباغیــــان گفــــت: چنــــد ســــال قبــــل، بعــــد از پای

ــــته‌ایم  ــــا نیــــز دور هــــم نشس ــــد و م ــــی کرده‌ان ــــی، فــــرد را زندان ــــئولیت نمایندگ ــــان مس ــــون در زم ــــا اکن ام

ــــد درســــت باشــــد؟ ــــن کجایــــش می‌توان و حرفــــی نمی‌زنیــــم؛ ای

ــــگاه مجلــــس را تنــــزل دهــــد، تصریــــح کــــرد: بعــــداً  ــــد جای ــــن موضــــوع می‌توان ــــان اینکــــه ای ــــا بی وی ب

ــــگاه مجلــــس را تنــــزل می‌دهــــد و  ــــن مســــئله جای ــــه مــــردم بدهــــد؟ ای ــــد ب مجلــــس چــــه پاســــخی بای

بایــــد بــــه درســــتی در جامعــــه شــــفاف شــــود.

‌ـ‌هردارهردارییعصبانیت اصلاعصبانیت اصلا  حح‌طلب‌طلباانن ح  معیشتی ش ح  معیشتی شـاز   طر از   طر
‌ـهرداریعصبانیت اصلا ح‌طلبان ح  معیشتی ش از   طر

ستاد تنظیم بازار یا ستاد تماشایِ گرانی
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سخن آخر: 
جریان اصلاح‌طلب- وفاقی که هم‌اکنون مدیریت دولت و مجلس را به دست دارد و دو سال 
اســــــت برای مذاکره با آمریکا تلاش می‌کند و هیچ نتیجه‌ای هم کسب نکرده، همچنان به 
دنبال تحمیل مذاکره با آمریکا به کشور است. این جریان غربزده بدش نمی‌آید که گره‌های 
اقتصادی کشور باز نشــــــود تا اینطور به افکار عمومی القا شود که راهی برای رفع مشکلات 
اقتصادی نیست، مگر صلح و سازش با آمریکا؛ بنابراین وقتی نهادی خارج از دولت مثل 
شهرداری برای بهبود معیشت مردم طرحی ارائه می‌کند و مشخص است که مردم هم از آن 
استقبال خواهند کرد، این جریان مذاکره‌پرست به تکاپو می‌افتد تا هرطور شده جلوی اجرای 
طرح گرفته شود یا آن را سیاهنمایی کند تا دیدگاه آنها برای نبود هیچ راه‌حلی جز مذاکره 
با آمریکا، نابود نشود. به نظر می‌رسد نیت اصلی تخریب‌کنندگان طرح معیشتی شهرداری 
همین گزاره است و توجیهات دیگری که آنها می‌کنند و در این گزارش به آنها پاسخ دادیم، 

فقط بهانه‌جویی است.

برش

خبر

اصلاح‌طلبان   عصبانیت 
ح معیشتی شهرداری از  طر

   وقتی دولت تنظیم بازار   را رها کرده چرا اقدام شهرداری باید تخریب شود؟
   چرا از ارزان شدن سفره مردم ناراحتند؟

   از »نمی‌شود« تا »چرا شد؟«؛ واکاوی علت حمله وفاقیون به طرح معیشتی شهرداری

     یک سال پیش، بازپس‌گیری هم‌زمان مجلس نمایندگان و سنا برای 

دموکرات‌ها مسیری دشوار به نظر می‌رسید؛ اما چند هفته مانده به انتخابات 

۱۲ آبان، نظرسنجی‌ها از رقابتی شدن کرسی‌هایی حکایت دارند که پیش‌تر 

جمهوری‌خواهان در آنها دست بالا داشتند. جنگ ایران و جهش قیمت 

انرژی یکی از عوامل مهم این تغییر بوده است: محبوبیت ترامپ به ۳۲ درصد 

رسیده، تنها ۱۷ درصد آمریکایی‌ها عملکرد او درباره هزینه زندگی را تأیید می‌کنند 

و حمایت از جمهوری‌خواهان در نظرسنجی سراسری کنگره کاهش یافته 

است. این روند، هزینه سیاسی ادامه جنگ را برای دولت آمریکا افزایش داده 

است. یک سال قبل، حتی در سناریوهای مطلوب دموکرات‌ها نیز بازپس‌گیری 

مجلس نمایندگان بسیار دست‌یافتنی‌تر از تصاحب سنا به نظر می‌رسید. 

برای تغییر اکثریت سنا، این حزب علاوه بر حفظ کرسی‌های خود باید در 

چند ایالتی پیروز می‌شد که دونالد ترامپ در انتخابات ۲۰۲۴ آنها را برده بود.

اما کمتر از پنج هفته مانده به انتخابات میان‌دوره‌ای، نقشه رقابت تغییر کرده 

است. »آتلانتیک« در بررسی تازه خود می‌نویسد جهش قیمت نفت پس از 

آغاز جنگ ایران، محدوده رقابت انتخاباتی را گسترش داده و ایالت‌هایی را 

وارد رقابت کرده که یک سال پیش حضور جدی دموکرات‌ها در آنها بعید به 

نظر می‌رسید.

جنگ چگونه به مسئله انتخابات تبدیل شد؟

ارتباط جنگ با انتخابات از بازار انرژی می‌گذرد. اختلال در عرضه نفت و 

فرآورده‌های منطقه، قیمت بنزین و به‌ویژه گازوئیل در آمریکا را بالا برده و 

هزینه حمل‌ونقل و بسیاری از کالاها را افزایش داده است. هم‌زمان فشار تورمی 

باعث شده سیاست پولی آمریکا دوباره سخت‌گیرانه‌تر شود و هزینه وام مسکن 

و تأمین مالی نیز افزایش پیدا کند.

 نتیجه این زنجیره اکنون در افکار عمومی دیده می‌شــــــود. نظرســــــنجی

 Reuters/Ipsos در اواخر سپتامبر نشــــــان داد محبوبیت ترامپ به ۳۲ 

درصد، پایین‌ترین سطح ثبت‌شــــــده برای او، رسیده است. تنها ۱۷ درصد 

پاسخ‌دهندگان عملکرد او درباره هزینه زندگی را تأیید کرده‌اند؛ موضوعی که 

رأی‌دهندگان آن را مهم‌ترین عامل تصمیم خود در انتخابات معرفی کرده‌اند. 

تنها ۳۴ درصد نیز حملات به ایران را تأیید کرده‌اند. در همان نظرسنجی، 

رأی‌دهندگان ثبت‌شده در انتخاب میان نامزدهای کنگره، دموکرات‌ها را 

با ۴۳ درصد در برابر ۳۵ درصد جمهوری‌خواهان انتخاب کرده‌اند؛ فاصله 

 هشت‌درصدی، بزرگ‌ترین برتری ثبت‌شده برای دموکرات‌ها در نظرسنجی‌های

 Reuters/Ipsos در سال جاری بوده است. البته این عدد ملی را نمی‌توان 

مستقیماً به نتیجه کرسی‌های کنگره تبدیل کرد، زیرا انتخابات سنا و مجلس 

نمایندگان ایالت به ایالت و حوزه به حوزه تعیین می‌شود.

رقابت به ایالت‌های جمهوری‌خواه رسیده است

اثر تغییر فضای ملی اکنون در رقابت‌های سنا نیز دیده می‌شود. میانگین 

نظرسنجی‌های RealClearPolling در اواخر سپتامبر، رقابت‌های تگزاس، 

اوهایو، مین و آلاسکا را نزدیک نشان می‌دهد؛ در تگزاس نامزد دموکرات حدود 

سه واحد درصد، در اوهایو حدود چهار واحد، در مین حدود یک واحد و در 

آلاسکا حدود دو واحد جلوتر بوده است. این اعداد هنوز نتیجه انتخابات را تعیین 

نمی‌کنند و خطای نظرسنجی نیز می‌تواند قابل توجه باشد، اما رقابتی شدن 

چنین ایالت‌هایی نسبت به آغاز چرخه انتخاباتی تغییر مهمی محسوب می‌شود.

در جورجیا نیز میانگین نظرسنجی‌های اخیر جان اوساف، سناتور دموکرات، 

را با فاصله قابل توجهی جلوتر نشان می‌دهد. آتلانتیک همچنین به کارولینای 

شمالی، میشیگان، آیووا و حتی ایالت‌هایی مانند کانزاس و نبراسکا اشاره کرده 

و می‌گوید دامنه رقابت سنا بسیار فراتر از برآوردهای ابتدای سال گسترش 

یافته است. البته جنگ تنها عامل این تحول نیست. ترامپ پیش از آغاز جنگ 

نیز محبوبیت منفی داشت و آتلانتیک همچنین انتخاب نامزدهای میانه‌روتر 

توسط دموکرات‌ها و نزدیکی بسیاری از نامزدهای جمهوری‌خواه به ترامپ را 

از عوامل مؤثر بر وضعیت کنونی می‌داند. همین مقاله نیز هشدار می‌دهد که 

نظرسنجی‌ها در انتخابات‌های اخیر بارها حمایت از ترامپ و جمهوری‌خواهان 

را کمتر از میزان واقعی برآورد کرده‌اند.

مجلس نمایندگان هم تحت فشار است

وضعیت مجلس نمایندگان از قبل برای جمهوری‌خواهان دشوارتر بود و 

 فشار اقتصادی ناشی از جنگ این مسئله را تشدید کرده است. نظرسنجی

 Cook Political Report در ۳۷ حوزه رقابتی نشان می‌دهد دموکرات‌ها 
با ۴۹ درصد در برابر ۴۷ درصد جلو هستند؛ حوزه‌هایی که ترامپ در سال 

۲۰۲۴ درمجموع با پنج واحد اختلاف برده بود. بنابراین نسبت به انتخابات 

ریاست‌جمهوری گذشته، در این مجموعه از حوزه‌ها حدود هفت واحد تغییر 

مشاهده می‌شود. Cook Political Report نیز در ارزیابی خود از مجلس 

نمایندگان نوشته که کاهش محبوبیت ترامپ، به‌ویژه در حوزه اقتصاد، به 

نامزدهای جمهوری‌خواه در حوزه‌های رقابتی فشار وارد کرده است. دموکرات‌ها 

برای تغییر اکثریت فعلی تنها به افزایش محدود تعداد کرسی‌های خود نیاز دارند.

هزینه سیاسی جنگ به کاخ سفید رسیده است

شاید روشن‌ترین نشانه اثر جنگ بر انتخابات، رفتار خود جمهوری‌خواهان 

باشد. واشنگتن‌پست گزارش داده برخی نامزدهای جمهوری‌خواه در ایالت‌های 

رقابتی، از جمله میشیگان و آیووا، خواستار پایان سریع‌تر جنگ شده‌اند و 

تلاش کرده‌اند میان خود و سیاست ترامپ در قبال ایران فاصله ایجاد کنند.

ترامپ نیز فشار اقتصادی انرژی را آشکارا در محاسبات انتخاباتی وارد کرده 

است. دولت آمریکا بار دیگر تا ۴۰ میلیون بشکه نفت از ذخیره راهبردی عرضه 

می‌کند؛ ذخیره‌ای که اکنون به کمتر از ۲۸۴ میلیون بشکه، پایین‌ترین سطح از 

سال ۱۹۸۲، رسیده است. افزایش قیمت گازوئیل همچنین دولت را به بررسی 

محدودیت صادرات فرآورده واداشته است. بنابراین جنگ ایران برای دولت 

آمریکا دیگر فقط یک پرونده سیاست خارجی نیست. ادامه آن از مسیر قیمت 

نفت، گازوئیل، تورم و هزینه زندگی مستقیماً وارد رقابت سیاسی داخلی شده 

است. چند ماه پیش، مسیر انتخابات به شکلی بود که تغییر اکثریت مجلس 

نمایندگان بسیار محتمل‌تر از رقابتی شدن جدی سنا به نظر می‌رسید. امروز 

داده‌های انتخاباتی نشان می‌دهد تعداد بیشتری از کرسی‌های سنا نیز وارد 

محدوده رقابت شده‌اند و امکان تغییر هم‌زمان موازنه دو مجلس دیگر فرضی 

دور از فضای انتخاباتی نیست. برای ایران، اهمیت این تحول در پیش‌بینی 

نتیجه انتخابات نیست؛ در این است که ادامه جنگ اکنون هزینه سیاسی 

قابل مشاهده‌ای برای دولت آمریکا ایجاد کرده است. هرچه فشار انرژی و 

هزینه زندگی تا ۱۲ آبان بیشتر باقی بماند، جنگ بیش از گذشته از یک ابزار 

فشار خارجی به یک مسئله داخلی برای دولت ترامپ تبدیل خواهد شد.

انتخابات  معادلات  چگونه  ایران  جنگ 
کنگره آمریکا را تغییر داد؟

گزارش

      با کلید خوردن طرح شهرداری تهران برای عرضه ۱۲ قلم 

کالای اساسی با قیمت ثابت به مدت شش ماه، بار دیگر موضوع 

نقش نهادهای عمومی در حمایت از معیشت مردم مورد توجه 

قرار گرفته است. شهرداری تهران اعلام کرده است که در مرحله 

نخست، ۱۲ قلم کالای پرمصرف شامل برنج، روغن، گوشت 

منجمد، سویا، خرما، شکر، ماکارونی و پنج نوع حبوبات را از 

طریق شبکه میادین میوه و تره‌بار و فروشگاه‌های شهروند با 

قیمت ثابت عرضه می‌کند. این طرح از ۷ مهرماه آغاز شده و 

قرار است در مراحل بعدی اقلام دیگری نیز به آن اضافه شود.

این اقدام در شرایطی اجرا می‌شود که مسئله افزایش هزینه 

سبد خانوار به یکی از مهم‌ترین مسائل اقتصادی کشور تبدیل 

غ از اختلافات سیاسی درباره عملکرد  شده است؛ بنابراین، فار

مدیریت شهری یا شخص شهردار تهران، اصل تلاش برای کاهش 

هزینه دسترسی خانوارها به کالاهای ضروری را می‌توان از منظر 

آثار احتمالی آن بر مصرف‌کننده بررسی کرد.

البته شهرداری تهران اساســــــاً متولی اصلی سیاست‌گذاری 

اقتصادی، تنظیم بازار ملی و کنترل تورم نیست و بخش عمده 

ابزارهای سیاست پولی، ارزی، تجاری و تنظیم بازار در اختیار 

دولت و دستگاه‌های اقتصادی آن قرار دارد. به همین دلیل، 

طرح شهرداری را نباید جایگزین سیاست‌های ملی مبارزه با 

تورم دانست؛ این طرح در بهترین حالت می‌تواند یک برنامه 

حمایتی محدود در شبکه توزیع شهری باشد.

توجیه منتقدان چیست؟

بخشی از انتقادها به طرح شهرداری تهران بر سه محور اصلی 

متمرکز شده است: هزینه اجرای طرح، احتمال استفاده سیاسی 

و انتخاباتی از آن و تردید درباره امکان تداوم تثبیت قیمت‌ها.

برخی منتقدان این طرح را اقدامی با انگیزه انتخاباتی می‌دانند 

و معتقدند نزدیک شدن به انتخابات شوراهای شهر می‌تواند 

یکی از انگیزه‌های مدیریت شهری برای اجرای چنین برنامه‌ای 

باشد. این برداشت، یک تحلیل سیاسی درباره انگیزه اجرای 

طرح است و برای ارزیابی آن باید میان »انگیزه احتمالی« و »اثر 

واقعی طرح بر هزینه خانوار« تفکیک قائل شد.

حتی اگر منتقدان بتوانند انگیزه انتخاباتی برای این اقدام مطرح 

کنند، پرسش اقتصادی همچنان پابرجاست: آیا کالا با قیمت 

مناسب‌تر و بدون افزایش در اختیار مردم قرار می‌گیرد یا خیر؟

اگر یک خانوار بتواند بخشی از اقلام ضروری خود را با قیمت 

ثابت و برای چند ماه تهیه کند، اثر آن بر بودجه همان خانوار را 

باید جدا از مناقشه سیاسی درباره انگیزه طراحان بررسی کرد.

ضمنا اگر اصلاح‌طلبان و وفاقیون مقیم مجلس نگران اثرگذاری 

این طرح بر نظر مردم در انتخابات شورای شهر هستند، خودشان 

هم آستین همت بالا بزنند و طرح‌های موثری برای کمک به 

معیشت مردم اجرا کنند و در انتخابات شورای شهر هم روی 

طرح‌هایشان کار تبلیغی کنند. چرا به جای آن که رقابت بر سر 

خدمت به مردم باشد، رقابت بر سر این است که هیچ کس 

کاری برای مردم نکند که مبادا شائبه انتخاباتی داشته باشد.

ح شکست می‌خورد« استدلال دوم؛ »این طر

دسته دیگری از منتقدان نیز از هم‌اکنون درباره موفقیت طرح 

ابراز تردید کرده‌اند و معتقدند تثبیت قیمت در شرایط تورمی 

ممکن است با مشکلاتی مانند افزایش هزینه تأمین کالا، کاهش 

عرضه یا تحمیل هزینه به منابع عمومی همراه شود.

این انتقاد از نظر اقتصادی قابل بررسی است و نمی‌توان صرفاً با 

اعلام قیمت ثابت، موفقیت طرح را قطعی دانست. معیار واقعی 

موفقیت، نه وعده مسئولان بلکه تداوم عرضه، موجود بودن 

کالا، فاصله قیمت با بازار و میزان استفاده خانوارها خواهد بود.

در واقع، اگر کالایی روی کاغذ قیمت ثابت داشته باشد اما در 

عمل موجود نباشد، اثر حمایتی آن برای مصرف‌کننده محدود 

خواهد بود. از سوی دیگر، اگر شهرداری بتواند با خرید مستقیم، 

کاهش واسطه‌ها و استفاده از ظرفیت شبکه توزیع خود، کالا را 

با همان قیمت اعلام‌شده به شکل مستمر عرضه کند، آن‌گاه 

می‌توان اثر واقعی طرح را بر هزینه خانوار ارزیابی کرد.

شهرداری نیز اعلام کرده اســــــت که در این برنامه از ظرفیت 

میادین میوه و تره‌بار، فروشگاه‌های شهروند و سامانه شهرزاد 

استفاده خواهد کرد و در مراحل بعدی قرار است تعداد کالاهای 

مشمول افزایش یابد.

پرسش مهم‌تر: چرا هر اقدام معیشتی باید سیاسی شود؟

در این میان، یک پرسش مهم وجود دارد: آیا اختلاف سیاسی 

با مدیریت شهری باید به مخالفت با هر اقدام اقتصادی آن که 

به نفع مردم است نیز منجر شود؟

می‌توان درباره عملکرد شهرداری تهران در حوزه‌های مختلف 

نقدهای جدی مطرح کرد همانطور که چارسوق در 2 سال اخیر 

پیشگام نقد شهرداری بوده است؛ می‌توان درباره منابع مالی طرح، 

نحوه تأمین کالا، میزان یارانه احتمالی، سازوکار سهمیه‌بندی و 

امکان استمرار آن سؤال کرد؛ اما این پرسش‌ها با اصل حمایت 

از قدرت خرید خانوار متفاوت است.

حتی منتقدان طرح نیز می‌توانند به جای مخالفت کلی، درباره 

جزئیات آن مطالبه شفافیت کنند: هزینه اجرای طرح چقدر 

است؟ منابع آن از کجا تأمین می‌شود؟ شهرداری چه میزان از 

هزینه را می‌پردازد؟ دولت و شبکه بانکی چه نقشی دارند؟ چه 

تعداد خانوار از طرح استفاده خواهند کرد؟ و آیا قیمت ثابت 

در تمام مدت شش ماه با عرضه مستمر همراه خواهد بود؟

دولت چه می‌کند؟

در این نقطه، مقایسه نقش دولت و شهرداری اهمیت پیدا می‌کند. 

شهرداری تهران با وجود اینکه مسئول اصلی سیاست تنظیم 

بازار کشور نیست، از ظرفیت شبکه توزیع تحت مدیریت خود 

برای اجرای یک برنامه محدود معیشتی استفاده کرده است. 

در مقابل، دولت پزشکیان که ابزارهای بسیار گسترده‌تری برای 

مدیریت بازار، سیاست‌گذاری ارزی، تجاری، مالی و پولی در 

اختیار دارد دست روی دست گذاشته و صرفا منتظر چراغ سبز 

آمریکا برای مذاکره است و تجربه 2 سال اخیر هم برایش درس 

عبرت نشده است.

بنابراین سؤال اصلی نباید این باشد که »چرا شهرداری وارد حوزه 

معیشت شده است؟« بلکه باید پرسید: با وجود در اختیار داشتن 

ابزارهای گسترده‌تر در سطح ملی، دولت پزشکیان برای کاهش 

فشار هزینه‌ای بر خانوارها چه برنامه‌ای داشته و نتیجه این 

برنامه‌ها چیست؟

البته طرح شهرداری نیز نباید با سیاست ملی کنترل تورم اشتباه 

گرفته شود. ثابت نگه داشتن قیمت ۱۲ قلم کالا در یک شبکه 

مشخص، به معنای صفر شدن تورم کل اقتصاد نیست. حتی 

گزارش‌های منتشرشده درباره این طرح نیز تصریح کرده‌اند که 

عنوان »تورم صفر« به تثبیت قیمت کالاهای مشمول در شبکه 

شهرداری اشاره دارد، نه به صفر شدن نرخ تورم عمومی کشور.

کارنامه واقعی را مردم مشخص می‌کنند

غ از جدال‌های سیاسی، مردم بهترین داور این طرح  درنهایت، فار

خواهند بود. اگر کالاها به‌طور مستمر موجود باشند، قیمت آنها 

در طول دوره اجرای طرح افزایش پیدا نکند و خانوارها بتوانند 

بخشی از نیازهای ضروری خود را با هزینه قابل پیش‌بینی تأمین 

کنند، طرح از منظر حمایتی اثر خود 

را گذاشته است.

شود،  مواجه  کمبود  با  عرضه  اگر 

هزینه‌های پنهان افزایش پیدا کند 

یا منابع مالی آن به شکل شفاف 

نیز  منتقدان  نباشــــــد،  مشخص 

دلایل بیشتری برای طرح پرسش 

خواهند داشت.

بنابراین، به جای آنکه موفقیت یا 

شکست طرح از همین امروز و بر 

اساس مواضع سیاسی تعیین شود، 

بهتر است عملکرد آن با چند شاخص 

قیمت،  شــــــود:  سنجیده  روشن 

تعداد  فروش،  میزان  موجودی، 

خانوارهای استفاده‌کننده، هزینه 

اجرای طرح و میزان صرفه‌جویی 

خانوارها.

دعوا بر سر شهرداری است یا سفره مردم؟

مسئله اصلی درنهایت فراتر از شهرداری تهران و مدیریت شهری 

است. در شرایطی که افزایش هزینه‌های زندگی فشار شدیدی بر 

خانوارها وارد می‌کند، هر برنامه‌ای که بتواند بخشی از این فشار 

را کاهش دهد، باید با معیار اثر واقعی خود بر مردم سنجیده شود.

اگر طرح شــــــهرداری ایراد دارد، باید ایرادات آن با عدد و سند 

مشخص شــــــود؛ اگر منابع مالی آن ابهام دارد، باید منابع آن 

شفاف شود؛ اگر احتمال شکست دارد، باید دلایل اقتصادی 

آن توضیح داده شود.

اما مخالفت سیاسی با مدیران شهری، به‌تنهایی پاسخ این سؤال 

نیست که یک خانواده تهرانی چگونه می‌تواند هزینه خرید برنج، 

روغن، گوشت و حبوبات خود را کاهش دهد.

درنهایت، موفقیت این طرح نه با تبلیغات شهرداری ثابت می‌شود 

و نه با انتقاد مخالفان آن؛ بلکه با آنچه مردم در فروشگاه و هنگام 

پرداخت هزینه سبد خرید خود مشاهده می‌کنند، مشخص 

خواهد شد.

ح شهرداری است یا موفقیت آن؟ آیا مشکل، طر

درنهایت، آنچه این مناقشه را قابل تأمل می‌کند، فاصله میان 

»نقد یک طرح« و »تخریب یک اقدام« است.

هیچ‌کس نمی‌گوید طرح شهرداری تهران نباید نقد شود. اتفاقاً 

درباره منابع مالی، نحوه تأمین کالا، میزان سهمیه، استمرار عرضه، 

سازوکار جلوگیری از خرید مازاد و سرنوشت قیمت‌ها پس از پایان 

دوره شش‌ماهه، پرسش‌های جدی وجود دارد و شهرداری باید 

به آنها پاسخ شفاف بدهد. حتی برخی اعضای شورای شهر نیز 

درباره منابع و جزئیات مالی طرح پرسش‌هایی مطرح کرده‌اند.

اما میان این پرسش منطقی که »هزینه و سازوکار طرح چیست؟« 

با این گزاره که »پس نباید چنین طرحی اجرا شود« فاصله زیادی 

وجود دارد.

اگر قرار است رقابت سیاسی باشد، چرا این رقابت به رقابت بر 

سر خدمت بیشتر به مردم تبدیل نشود؟ اگر منتقدان معتقدند 

تثبیت قیمت ۱۲ قلم کالا راهکار مناسبی نیست، می‌توانند 

طرحی بهتر، کم‌هزینه‌تر و فراگیرتر ارائه کنند. اگر معتقدند 

منابع شهرداری نباید صرف چنین برنامه‌ای شود، می‌توانند 

توضیح دهند چه سیاست جایگزینی برای کاهش فشار هزینه‌ای 

بر خانوارها پیشنهاد می‌کنند.

این اتفاقاً می‌تواند شکل سالم‌تری از رقابت سیاسی باشد: هر 

جریان سیاسی و هر دستگاه اجرایی تلاش کند راهکار مؤثرتری 

برای کاهش هزینه زندگی مردم ارائه دهد و مردم نیز نتیجه 

عملکردها را با یکدیگر مقایسه کنند.

وقتی یک اقدام کوچک، به یک دعوای بزرگ تبدیل می‌شود

طرح شهرداری تهران قرار نیست مشکل تورم کشور را حل 

کند. حتی خود عنوان »تورم صفر« نیز به معنای صفر شدن 

تورم کل اقتصاد نیست؛ این عنوان به تثبیت قیمت کالاهای 

مشمول طرح در شبکه عرضه شهرداری اشاره دارد. بر اساس 

اعلام شهرداری، ۱۲ قلم کالا برای شش ماه با قیمت ثابت عرضه 

می‌شوند و در مرحله بعد قرار است دامنه سبد افزایش یابد.

بنابراین می‌توان هم‌زمان دو گزاره را پذیرفت: اول، این طرح 

جایگزین سیاست‌های ملی کنترل تورم نیست؛ دوم، اگر بتواند 

حتی بخشی از هزینه خرید خانوار را برای چند ماه قابل پیش‌بینی 

و ثابت کند، ارزش بررسی و ارزیابی دارد.

در چنین شرایطی، سؤال اصلی این نیست که »آیا شهرداری 

حق دارد در حوزه معیشت مردم کاری انجام دهد؟« بلکه سؤال 

این است که آیا این اقدام واقعاً به کاهش هزینه خانوار منجر 

می‌شود یا نه؟

پاسخ این سؤال را نیز نه دعواهای سیاسی و نه تبلیغات رسانه‌ای 

مشخص می‌کند؛ بلکه قیمت روی قفسه، موجودی کالا، میزان 

خرید مردم و هزینه نهایی سبد خانوار مشخص خواهد کرد.

دولت بزرگ‌تر، مسئولیت بزرگ‌تر

البته در کنار طرح شهرداری، نمی‌توان مسئولیت دولت را 

نادیده گرفت. شهرداری تنها بخشی از شبکه توزیع شهری 

را در اختیار دارد، اما دولت ابزارهای بسیار گسترده‌تری 

در حوزه سیاست‌های پولی، ارزی، تجاری، مالی و تنظیم 

بازار دارد.

بنابراین اگر شهرداری با استفاده از ظرفیت محدود خود تلاش 

می‌کند بخشی از فشار هزینه‌ای 

خانوارهای تهرانی را کاهش دهد، 

انتظار طبیعی این است که دولت 

نیز از ظرفیت‌های بسیار گسترده‌تر 

خود برای مهار ریشه‌های تورم، ثبات 

بازار و افزایش قدرت خرید مردم 

استفاده کند.

به بیان ســــــاده‌تر، اگر یک نهاد 

برای  می‌تواند  کوچک‌تر  عمومی 

بخشی از سفره مردم کاری انجام 

دهد، نهادهای دارای اختیار و منابع 

گسترده‌تر نیز باید پاسخ دهند که 

برای کاهش فشار اقتصادی بر کل 

جامعه چه کرده‌اند.

مردم، داور نهایی

درنهایت، بهتر است درباره طرح 

»تورم صفر« پیشاپیش حکم صادر 

نکنیم.

اگر کالاها واقعاً با قیمت اعلام‌شده و به شکل مستمر عرضه شوند، 

اگر خانوارها بتوانند از سهمیه خود استفاده کنند و اگر هزینه 

سبد خرید آنها کاهش یابد، این آثار قابل اندازه‌گیری است.

اگر کالا کم باشد، قیمت‌ها در عمل متفاوت باشد، منابع طرح 

شفاف نباشد یا پس از پایان شش ماه با شوک قیمتی مواجه 

شویم، آن نیز قابل اندازه‌گیری است.

پس معیار قضاوت روشن است: قیمت، موجودی، میزان 

عرضه، تعداد مصرف‌کنندگان، هزینه اجرای طرح و میزان 

صرفه‌جویی خانوارها.

مسئله نباید این باشد که چه کســــــی این طرح را اجرا کرده 

است؛ مسئله باید این باشد که آیا سفره مردم از آن منتفع 

شده است یا نه.

و شاید مهم‌ترین سؤال همین باشد:

اگر طرح شهرداری خوب نیست، چرا منتقدان به جای تلاش برای 

متوقف کردن آن، طرح بهتری برای سفره مردم ارائه نمی‌کنند؟

رقابت سیاسی زمانی برای مردم معنا دارد که نتیجه آن، خدمت 

بیشتر، راهکارهای بهتر و هزینه کمتر برای زندگی مردم باشد؛ 

نه اینکه هر اقدامی که از سوی رقیب انجام می‌شود، صرفاً به 

دلیل خاستگاه سیاسی آن زیر سؤال برود.

درنهایت، اگر قرار اســــــت مردم میان عملکرد جریان‌ها و 

دستگاه‌های مختلف قضاوت کنند، بهترین میدان رقابت 

نه تخریب یکدیگر، بلکه رقابت بر سر حل مسئله معیشت 

مردم است.

سخن آخر؛ چرا رقابت بر سر سفره مردم نباشد؟

این پرسش همچنان باقی است: چرا هر اقدامی خارج از دولت 

که بتواند بخشی از فشار معیشتی مردم را کاهش دهد، باید 

بلافاصله در معرض تفسیرهای سیاسی قرار بگیرد؟

منتقدان حق دارند درباره منابع مالی، پشتوانه قانونی و امکان 

موفقیت طرح شهرداری سؤال کنند و شهرداری نیز موظف 

است پاسخ شفاف بدهد؛ اما اگر ایراد اصلی، ناکارآمدی طرح 

است، راه منطقی آن ارائه استدلال و راهکار جایگزین است، 

نه صرفاً زیر سؤال بردن اصل اقدام.

از سوی دیگر، اگر بخشی از جریان‌های سیاسی معتقدند راه‌حل 

مشکلات اقتصادی در سیاست خارجی و مذاکره با آمریکا نهفته 

است، این دیدگاه نیز باید در میدان عمل و با نتایج اقتصادی آن 

سنجیده شود؛ نه اینکه هر راهکار داخلی و مستقلی پیشاپیش 

بی‌اعتبار تلقی شود.

جامعه بیش از هر چیز به نتیجه نیاز دارد. مردم نمی‌پرسند 

چه جناحی کالا را ارزان‌تر عرضه کرده است؛ می‌پرسند 

چگونه می‌توانند با درآمــــــد موجود، هزینه کمتری برای 

زندگی بپردازند.

پس بهتر است رقابت سیاسی از »چه کسی این کار را کرد؟« به 

»چه کسی راه‌حل بهتری برای مردم دارد؟« تغییر مسیر دهد.

 اگر طرح شهرداری موفق نیســــــت، طرح بهتر ارائه کنید. 

 اگــــــر منابــــــع آن ایــــــراد دارد، مســــــتند افشــــــا کنیــــــد. 

اگر سازوکار آن ناکارآمد است، راهکار جایگزین بدهید.

اما درنهایت، مردم نباید قربانی رقابت سیاسی بر سر این باشند 

که چه کسی حق دارد از سفره آنها دفاع کند.

منتقدان حق دارند درباره 
منابع مالی، پشتوانه 

قانونی و امکان موفقیت 
طرح شهرداری سؤال کنند 

و شهرداری نیز موظف است 
پاسخ شفاف بدهد؛ اما اگر 
ایراد اصلی، ناکارآمدی طرح 
است، راه منطقی آن ارائه 

استدلال و راهکار جایگزین 
است، نه صرفاً زیر سؤال 

بردن اصل اقدام
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اروپایی‌ها اعتراف کردند: 
بود خواهد  تاریک  اروپا  برای  زمستان 

     با ادامه تنش‌ها در تنگه هرمز و نزدیک شدن 

فصل سرد، اروپا خود را در آستانه زمستانی می‌بیند 

که نه فقط با چالش قبض‌های سنگین گرمایشی، 

بلکه با نگرانی جدی درباره تأمین سوخت کافی 

روبه‌روست؛ وضعیتی که کارشناسان آن را یکی 

از شکننده‌ترین شرایط انرژی این قاره در یک 

دهه اخیر توصیف می‌کنند؛ وزیر دفاع بلژیک 

امروز چهارشنبه با هشدار درباره آینده انرژی این 

قاره گفته است: زمستان برای اروپا تاریک خواهد 

بود

 اغلب رســــــانه‌ها وقتی از ذخایر گاز اروپا حرف 

می‌زنند، به عدد کمبود »۷۰ درصد« اشاره می‌کنند. 

اما این درصد، مشکل واقعی را پنهان می‌کند.

بر اساس داده‌های »انجمن زیرساخت گاز اروپا«، 

در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته، حدود 

۱۰.۸ میلیارد مترمکعب گاز از مخازن زیرزمینی 

نهُ کشور اروپایی کم شده است؛ با احتساب اینکه 

اتحادیه اروپا در سال ۲۰۲۵ به طور میانگین روزانه 

حدود ۷.۸۹ میلیون مترمکعب گاز وارد می‌کرد، 

این مقدار معادل حدود ۱۴ روز کل واردات خالص 

خارجی اتحادیه اروپا است.

بنابراین اروپا با ذخیره‌ای وارد زمستان می‌شود که 

دو هفته کامل از وارداتش را از دست داده است. 

تنها آلمان ۴۳.۶۵ میلیون مترمکعب کمبود دارد 

این رقم نزدیک به ده برابر کل ظرفیت ذخیره‌سازی 

کرواسی است.

»دان یورگنسن«، کمیسر انرژی اتحادیه اروپا هم 

جمعه گذشته در نامه‌ای به پایتخت‌های کشورهای 

عضو، سطح ذخایر گاز را »به‌طور غیرعادی پایین« 

توصیف کره است.

ج شده‌اند: از ۳۰ یورو تا ۸۰ یورو قیمت‌ها از کنترل خار

واکنش بازار از هر هشــــــداری مستقیم‌تر است. 

قیمت پایه گاز هلند »قطب‌نمای« قیمت‌گذاری 

گاز در اروپا در سپتامبر از مرز ۸۰ یورو به ازای هر 

مگاوات‌ساعت عبور کرد و اکنون در محدوده ۷۲ 

تا ۷۳ یورو قرار دارد. برای مقایسه، میانگین قیمت 

TTF در سپتامبر ۲۰۲۵ تنها حدود ۳۲ یورو بود. این 
یعنی قیمتی که صنایع و خانوارهای اروپایی برای گاز 

می‌پردازند، در یک سال بیش از دو برابر شده است.

نگران‌کننده‌تر اینکه این گرانی تنها به یک بازار 

یا یک کشور محدود نیست. داده‌های مؤسسه 

مالی »جی‌پی مورگان« نشان می‌دهد که قیمت 

گاز اروپا از اواسط ژوئن تاکنون ۸۰ درصد افزایش 

یافته است.

سرعت رسیدن این گرانی به جیب مصرف‌کننده 

هم شتاب گرفته است. نظرسنجی بانک مرکزی 

اروپا نشان می‌دهد که در بیش از نیمی از کشورهای 

منطقه یورو، تغییرات قیمت عمده‌فروشی گاز 

اکنون تنها در بازه یک تا سه ماه به مصرف‌کننده 

نهایی می‌رسد، در حالی که چهار سال پیش این 

چرخه بسیار طولانی‌تر بود و چندین ماه به طول 

می‌انجامید.

نرخ تورم منطقه یورو نیز در ماه اوت از ۲.۹ درصد 

در ژوئیه به ۳.۲ درصد رسید. سهم انرژی به‌تنهایی 

۱.۲۹ واحد درصد از این نرخ بود؛ یعنی نزدیک به 

نصف تورم اروپا مستقیماً از گرانی انرژی ناشی 

می‌شود.

تنگه هرمز؛ یک گلوگاه »نیمه‌باز، نیمه‌بسته«

ریشه مشکل، هزاران کیلومتر دورتر، در تنگه هرمز 

است. سال گذشته، حدود یک‌پنجم گاز طبیعی 

مایع جهان از این آبراه باریک عبور می‌کرد. پس 

از آغاز جنگ، کشتیرانی در این مسیر تقریباً فلج 

شد. بر اساس داده‌های آژانس بین‌المللی انرژی، 

 LNG در بازه مارس تا ژوئن امسال، حجم بارگیری

قطر و امارات متحده عربی نسبت به مدت مشابه 

سال قبل ۳۵ میلیارد مترمکعب کاهش یافت.

تکان‌دهنده‌تر از آن، محاسبه رویترز است، صادرات 

LNG در یک مقطع تا ۹۶ درصد کاهش یافت. 
تا پایان اوت، قطر تنها ۱۸ محموله LNG صادر 

کرده بود، در حالی که در مدت مشابه سال قبل 

۵۰۹ محموله صادر کرده بود.

شرکت انرژی قطر از آوریل برای مشتریانی مانند 

شرکت ایتالیایی »ادیسون« وضعیت فورس‌ماژور 

اعلام کرده و از آن زمان تقریباً هر ماه آن را تمدید 

می‌کند. آخرین اطلاعیه، تعلیق عرضه را تا اوایل 

دسامبر تمدید کرده و تعداد محموله‌های لغوشده 

ادیسون به ۳۵ محموله معادل حدود ۴.۶ میلیارد 

مترمکعب گاز رسیده است.

ادیسون قرارداد بلندمدت سالانه ۶.۴ میلیارد 

مترمکعبی با قطــــــر للطاقة دارد که حدود ۱۰ 

درصد مصرف کل ایتالیا را تشکیل می‌دهد. 

این شرکت ۲۳ محموله از محموله‌های لغوشده 

را جایگزین کرده و عمدتاً به تأمین‌کنندگان 

آمریکایی روی آورده است. اما جایگزینی هزینه 

دارد — قیمت LNG آمریکا بسیار بالاتر از قیمت 

قرارداد بلندمدت قطر است.

تأسیسات گازی »رأس لفان« قطر پس از حمله 

مارس آسیب دید و دو خط تولید LNG از کار 

افتاد. مقامات قطری می‌گویند ترمیم ممکن 

است تا پنج سال طول بکشد. حتی اگر تنگه 

فردا باز شود، قطر تنها می‌تواند ظرف چند هفته 

بخشی از ظرفیت خود را بازیابد، نه تمام آن.

اروپا اما در حال آماده شدن برای رویارویی با 

شرایط بحرانی است. در مقایسه با سال ۲۰۲۲ 

که جنگ اوکراین آغاز شد، منابع تأمین گاز 

اتحادیه اروپا متنوع‌تر شده است. در سال 

۲۰۲۵، نروژ حدود ۵۲ درصد واردات گاز خط 

لوله‌ای اتحادیه اروپا را تأمین کرد و الجزایر 

۱۷.۴ درصد. گاز طبیعی مایع اکنون نزدیک 

به نیمی از عرضه گاز اتحادیه اروپا را تشکیل 

می‌دهد که سهم آمریکا از واردات LNG به 

۵۸ درصد می‌رسد.

اما روی دیگر این تنوع، وابستگی عمیق‌تر اروپا 

به بازار جهانی LNG  است، بازاری که قیمت آن را 

تقاضای آسیا، اختلالات کشتیرانی و ژئوپلیتیک 

تعیین می‌کند و به‌شدت پرنوسان است.

رقابت آسیا در حال شــــــدت گرفتن است. 

کشــــــورهایی مانند پاکستان و بنگلادش که 

پیش‌تر به دلیل قیمت بــــــالا از بازار فوری 

خارج شده بودند، اکنون حاضرند LNG را با 

قیمت نزدیک به ۲۵ دلار به ازای هر میلیون 

واحد حرارتی بریتانیایی خریداری کنند. وقتی 

خریداران اروپایی به بازار فوری بازمی‌گردند، 

دیگر با »بازار خریدار« روبه‌رو نیستند، بلکه در 

یک جنگ قیمتی با خریداران آسیایی گرفتار 

می‌شوند.

تعمیرات خط لوله نروژ نیز عرضه را محدود 

می‌کند. تحلیلگران اشاره می‌کنند که تعمیرات 

دوره‌ای تأسیسات گاز نروژ به‌طور موقت عرضه 

خط لوله به اروپا را کاهش داده و تنش عرضه 

اخیر را تشدید کرده است.

کمیسر انرژی اتحادیه اروپا، هشدار داده که در 

بدترین سناریو، ذخایر گاز اتحادیه اروپا ممکن 

است با آغاز زمستان به پایین‌ترین سطح حداقل 

۱۵ سال گذشته برسد.

متغیر اصلی این »بدترین سناریو« آب‌وهواست. 

اگر زمستان معتدل باشد، تقاضا به‌شدت افزایش 

نمی‌یابد و اروپا شاید بتواند با قیمت بالا به‌سختی 

از آن عبور کند. اما اگر سرمای شدید رخ دهد، 

تقاضای گرمایش جهش می‌کند و سرعت تخلیه 

ذخایر بسیار فراتر از انتظار خواهد بود. در این 

حالت، منابع تأمین جایگزین LNG قطر، گاز 

خط لوله نروژ یا محموله‌های آمریکایی هر کدام 

گلوگاه خود را دارند.

ارزیابی  مــــــورگان«  »جی‌پــــــی  تحلیلگران 

هشداردهنده‌ای ارائه می‌دهند: تا زمانی که 

تنگه هرمز به حمل‌ونقل تجاری عادی بازنگردد، 

قیمت جهانی نفت و گاز ناچار است صرف خطر 

ژئوپلیتیکی بالایی را در خود لحاظ کند؛ این 

نهاد معتقد است که تنگه ممکن است پس 

از انتخابات میان‌دوره‌ای آمریکا همچنان در 

وضعیت منازعه مستمر باقی بماند و حتی به 

یک درگیری طولانی‌مدت تبدیل شود.

پاسخ بروکسل، دعوت به »صرفه‌جویی«

در برابر این طوفان، انتخاب کمیسیون اروپا 

عمل‌گرایانه و در عین حال ناامیدکننده است؛ در 

ابتدا، اتحادیه اروپا مقرر کرده بود که کشورهای 

عضو باید تا اول نوامبر ذخایر خود را به ۹۰ درصد 

برسانند. اما در مارس امسال، کمیسیون اروپا 

به کشورها انعطاف‌پذیری داد و اجازه داد هدف 

به ۷۵ تا ۸۰ درصد کاهش یابد.

یورگنســــــن در نامه خود نوشت: »با نزدیک 

شدن زمستان، باید آماده بمانیم. استفاده از 

انعطاف‌پذیری مقررات ذخیره‌سازی و کاهش 

هدف پرکردن به ۸۰ درصد می‌تواند به کاهش 

فشار قیمتی و هزینه‌های پرکردن کمک کند.«

هم‌زمان، اتحادیه اروپا از کشــــــورهای عضو 

می‌خواهد مصرف را کاهش دهند، این اقدامات 

عمدتاً داوطلبانه‌اند نظیر کاهش مصرف برق 

در ســــــاعات اوج، کاهش دمای گرمایش در 

ساختمان‌های عمومی، محدود کردن گرمایش 

فضای باز و خاموش کردن روشنایی عمومی 

غیرضروری در شــــــب؛ اگر اوضاع بدتر شود، 

کشورها می‌توانند سناریوهای اضطراری را فعال 

کنند، از جمله تبدیل نیروگاه‌های گازسوز به 

سوخت‌های دیگر.

دولت هلند هم اعلام کرده که قصد دارد یک 

ذخیره استراتژیک عمومی ۵ تراوات‌ساعت گاز 

را حفظ کند؛ اما اینکه این اقدامات در سرمای 

واقعی زمستان کافی باشد، هیچ‌کس نمی‌تواند 

تضمین کند.

اخبار

گزارش

         ایران‌خودرو در نیمه نخست سال ۱۴۰۵ با وجود رشد ۵۴.۸ 

درصدی مبلغ فروش، با کاهش محسوس تیراژ مواجه شده؛ 

به‌طوری که تولید داخلی شرکت حدود ۲۲.۷ درصد و تعداد 

فروش نزدیک به ۲۴ درصد افت کرده و هم‌زمان مبلغ خرید 

مواد اولیه نیز ۶۸.۶ درصد افزایش یافته است.

تازه‌ترین گزارش فعالیت ماهانه ایران‌خودرو مربوط به 

دوره یک‌ماهه منتهی به ۳۱ شهریور ۱۴۰۵ نشان می‌دهد 

این شرکت در پایان نیمه نخست سال با دو روند متفاوت 

مواجه بوده است؛ از یک‌سو مبلغ فروش شرکت نسبت به 

مدت مشابه سال قبل افزایش یافته و از سوی دیگر تعداد 

خودروهای تولیدشده و فروخته‌شده کاهش محسوسی 

را ثبت کرده است.

مجموع مبلغ فروش ایران‌خودرو از ابتدای سال مالی تا پایان 

شــــــهریور ۱۴۰۵ به حدود ۳ میلیون و ۲۸۲ هزار میلیارد ریال 

رسیده؛ در حالی که این رقم در شش‌ماهه مشابه سال قبل 

حدود ۲ میلیون و ۱۲۰ هزار میلیارد ریال بود. بر این اساس، 

مبلغ فروش شرکت در نیمه نخست امسال نسبت به مدت 

مشابه سال گذشته حدود ۵۴.۸ درصد افزایش یافته است. 

ایران‌خودرو فقط در شهریورماه نیز حدود ۸۳۴ هزار میلیارد 

ریال فروش ثبت کرده است. از کل فروش شش‌ماهه، حدود 

۳ میلیون و ۲۸۲ هزار میلیارد ریال مربوط به فروش داخلی 

بوده و فروش صادراتی شرکت نیز حدود ۲ هزار و ۷۶ میلیارد 

ریال ثبت شده است.

رشد مبلغ فروش با کاهش تیراژ همراه شد

ایران‌خودرو در شهریورماه ۴۱ هزار و ۹۴۶ دستگاه خودرو تولید 

کرده و تولید تجمعی شرکت از ابتدای سال تا پایان شهریور به 

۲۰۴ هزار و ۶۴۹ دستگاه رسیده است. در جدول فروش داخلی 

نیز تولید شش‌ماهه امسال ۲۰۴ هزار و ۶۴۷ دستگاه ثبت شده؛ 

در حالی که در مدت مشابه سال گذشته این رقم ۲۶۴ هزار 

و ۶۶۵ دستگاه بود. به این ترتیب تولید داخلی ایران‌خودرو 

در مقایسه با نیمه نخست سال گذشته حدود ۲۲.۷ درصد 

کاهش داشته است.

تعداد فروش داخلی نیز از ۲۵۳ هزار و ۷۱۲ دستگاه در شش‌ماهه 

سال قبل به ۱۹۲ هزار و ۹۷۸ دستگاه در نیمه نخست امسال 

رسیده؛ یعنی تعداد فروش حدود ۲۳.۹ درصد کاهش یافته 

است. در همین دوره مبلغ فروش داخلی از حدود ۲ میلیون و 

۱۲۰ هزار میلیارد ریال به بیش از ۳ میلیون و ۲۸۲ هزار میلیارد 

ریال افزایش یافته است. بنابراین فروش ریالی ایران‌خودرو 

بالا رفت اما تیراژ کاهش یافت و تولید شش‌ماهه ۲۲.۷ درصد 

افت کرد.

پژو؛ تولید و فروش کمتر، درآمد بیشتر

گروه پژو در شش‌ماهه نخست امسال ۶۴ هزار و ۵۴۴ دستگاه 

تولید کرده است؛ در حالی که تولید این گروه در مدت مشابه 

سال قبل ۸۰ هزار و ۸۸۰ دستگاه بود. تولید پژو بنابراین حدود 

۲۰.۲ درصد کاهش داشته است. تعداد فروش پژو نیز از ۷۵ هزار 

و ۹۴۳ دستگاه به ۵۹ هزار و ۶۱ دستگاه کاهش یافته که معادل 

افت حدود ۲۲.۲ درصدی است. با وجود این کاهش، مبلغ 

فروش پژو از حدود ۴۲۸ هزار و ۶۶۶ میلیارد ریال در شش‌ماهه 

سال گذشته به بیش از ۷۲۵ هزار و ۲۵۳ میلیارد ریال در نیمه 

نخست امسال رسیده است. متوسط نرخ فروش گروه پژو نیز 

از ۵.۶۴ میلیارد ریال در دوره مشابه سال قبل به ۱۲.۲۸ میلیارد 

ریال در شش‌ماهه امسال افزایش یافته است.

سورن؛ افت نزدیک به ۳۰ درصدی تعداد فروش

تولید گروه سورن از ۷۰ هزار و ۸۰۹ دستگاه در شش‌ماهه سال 

گذشته به ۵۲ هزار و ۷۱۷ دستگاه 

کاهش یافته که معادل افت حدود 

۲۵.۶ درصدی است. تعداد فروش 

سورن نیز از ۷۰ هزار و ۵۹۳ دستگاه 

به ۴۹ هزار و ۵۶۸ دستگاه رسیده و 

حدود ۲۹.۸ درصد کاهش داشته 

است. در مقابل مبلغ فروش این 

گروه از حــــــدود ۳۷۸ هزار و ۹۴۵ 

میلیارد ریال به حدود ۵۸۱ هزار و 

۷۹۷ میلیارد ریــــــال افزایش یافته 

است. متوسط نرخ فروش سورن 

نیز از ۵.۳۷ میلیارد ریال در مدت 

مشابه سال قبل به ۱۱.۷۴ میلیارد ریال 

در نیمه نخست امسال رسیده است.

تولید دنا ۲۳.۸ درصد کاهش یافت

تولید دنا از ۴۲ هزار و ۴۵ دستگاه در 

شش‌ماهه سال قبل به ۳۲ هزار و ۳۱ 

دستگاه رسیده و حدود ۲۳.۸ درصد 

 تولید شش‌ماهه ایران‌خودرو تولید شش‌ماهه ایران‌خودرو
۲۲.۷۲۲.۷ درصد افت کرد درصد افت کرد

کاهش یافته است. فروش دنا نیز از ۴۱ هزار و ۳۲۹ دستگاه به ۲۹ 

هزار و ۵۸۳ دستگاه کاهش یافته که افت حدود ۲۸.۴ درصدی 

را نشان می‌دهد. با وجود کاهش تعداد فروش، مبلغ فروش دنا 

از حدود ۲۹۲ هزار و ۵۸۰ میلیارد ریال به ۴۴۵ هزار و ۴۲۱ میلیارد 

ریال افزایش یافته است. متوسط نرخ فروش دنا نیز از ۷.۰۸ 

میلیارد ریال به حدود ۱۵.۰۶ میلیارد ریال افزایش یافته است.

هایما؛ افت بیش از ۸۰ درصدی تولید

ایران‌خودرو در شش‌ماهه مشابه سال قبل ۱۰ هزار و ۷۶۲ دستگاه 

هایما تولید کرده بود اما تولید این محصول در نیمه نخست 

امسال به فقط ۲ هزار و ۱۰۰ دستگاه رسیده است. به این ترتیب، 

تولید هایما حدود ۸۰.۵ درصد کاهش یافته است. تعداد فروش 

نیز از ۱۰ هزار و ۳۹۰ دستگاه به ۲ هزار و ۵۴۰ دستگاه رسیده که 

افت حدود ۷۵.۶ درصدی را نشان می‌دهد. مبلغ فروش هایما 

نیز از حدود ۱۳۳ هزار و ۳۸۸ میلیارد ریال به حدود ۵۹ هزار 

و ۶۳۵ میلیارد ریال کاهش یافته که معادل افت بیش از ۵۵ 

درصدی است. در شهریورماه نیز تولید هایما صفر دستگاه و 

فروش آن فقط ۴۶ دستگاه بوده است.

تارا نیز با افت تولید مواجه شد

تولید تارا در نیمه نخست سال گذشته ۴۰ هزار و ۱۳۴ دستگاه بود 

که در شش‌ماهه امسال به ۳۰ هزار و ۵۴۶ دستگاه کاهش یافته 

است؛ افتی در حدود ۲۳.۹ درصد. تعداد فروش تارا نیز از ۳۹ هزار 

و ۳۴۸ دستگاه به ۳۰ هزار و ۵۴۰ دستگاه رسیده و حدود ۲۲.۴ 

درصد کاهش یافته است. با وجود افت تیراژ، مبلغ فروش تارا 

از حدود ۲۸۱ هزار و ۸۷۴ میلیارد ریال به حدود ۴۵۳ هزار و ۴۹۷ 

میلیارد ریال افزایش یافته است. متوسط نرخ فروش تارا نیز از 

۷.۱۶ میلیارد ریال به حدود ۱۴.۸۵ میلیارد ریال رسیده است.

رانا برخلاف مسیر عمومی شرکت رشد کرد

تولید رانا از ۶ هزار و ۲۶۲ دستگاه در شش‌ماهه سال گذشته 

به ۹ هزار و ۸۰۶ دستگاه رسیده که حدود ۵۶.۶ درصد رشد 

دارد. فروش این محصول نیز از ۶ هزار و ۲۸۴ دســــــتگاه به ۹ 

هزار و ۶۹۶ دستگاه افزایش یافته است. مبلغ فروش رانا هم 

از حدود ۳۲ هزار و ۹۱۴ میلیارد ریال به بیش از ۱۱۴ هزار و ۸۶ 

میلیارد ریال رسیده است.

رشد ۶۸.۶ درصدی مبلغ خرید مواد اولیه

کل خرید مواد اولیه ایران‌خودرو در شش‌ماهه نخست سال 

۱۴۰۵ به حدود ۲ میلیون و ۴۸۵ 

هزار میلیارد ریال رسیده؛ در حالی 

که در مدت مشابه سال گذشته 

حدود یک میلیون و ۴۷۴ هزار 

میلیارد ریال بوده است. بنابراین 

مبلغ خرید مواد اولیه حدود ۶۸.۶ 

درصد افزایش یافته؛ نرخی که از 

رشد ۵۴.۸ درصدی مبلغ فروش 

شرکت بیشتر است. خرید مواد 

اولیه داخلی از حدود یک میلیون 

و ۳۱۱ هزار میلیارد ریال به حدود ۲ 

میلیون و ۲۸۵ هزار میلیارد ریال 

رسیده که معادل رشد حدود ۷۴.۳ 

درصدی است. خرید مواد اولیه 

وارداتی نیز از حدود ۱۶۲ هزار و 

۹۹۲ میلیارد ریال به حدود ۱۹۹ 

هزار و ۷۷۰ میلیارد ریال افزایش 

یافته و حدود ۲۲.۶ درصد رشد 

کرده است.

ایران‌خودرو در نیمه نخست 
سال ۱۴۰۵ با وجود رشد 

۵۴.۸ درصدی مبلغ فروش، 
با کاهش محسوس تیراژ 
مواجه شده؛ به‌طوری که 

تولید داخلی شرکت حدود 
۲۲.۷ درصد و تعداد فروش 

نزدیک به ۲۴ درصد افت 
کرده و هم‌زمان مبلغ خرید 
مواد اولیه نیز ۶۸.۶ درصد 

افزایش یافته است

       در شرایط جنگ و بی‌ثباتی اقتصادی، بنگاه‌ها ناچارند میان حفظ 

نقدینگی، تداوم فعالیت و صیانت از سرمایه انسانی تعادل تازه‌ای ایجاد کنند؛ 

وضعیتی که می‌تواند الگوهای سنتی مدیریت منابع انسانی را مختل کند اما 

هم‌زمان فرصتی برای بازآرایی ساختار سازمانی، حفظ اشتغال و آماده‌سازی 

بنگاه‌ها برای بازگشت به مسیر رشد فراهم آورد.

در زمانه جنگ، معمولاً اقتصادها در ساحت‌ها و فرم‌های سازمانی خود دچار 

نوعی گسست در مسیر توسعه سازمانی می‌شوند. نقاطی که در آن الگوهای 

تثبیت‌شده تصمیم‌گیری، رفتار سازمانی و تخصیص منابع دچار اختلال 

شده و به ناچار، بایستی به دنبال بازتعریف این مهم بود. این موضوع از آن 

جهت دارای اهمیت است که اقتصاد بدون سازمان و بنگاه، اساساً نمی‌تواند 

گام‌های توسعه‌ای و رفاهی بردارد.

به تعبیری دیگر، این موضوع در تجربــــــه جنگ اخیر نیز در امتداد همین 

چارچوب تحلیلی، اثراتی فراتر از حوزه امنیتی داشته و به‌طور مستقیم بر 

بازار کار، هزینه‌های بنگاه‌ها اقتصادی، قدرت خرید خانوارها و نظام منابع 

انسانی ایران سایه انداخته است. از این منظر، بحران‌هایی از این دست 

می‌توانند به افزایش هزینه مبادله، تشدید نا اطمینانی اقتصادی و اختلال 

در تصمیم‌گیری سرمایه‌گذاری و اشتغال نیز منجر شود.

در چنین شرایطی، چگونگی تبدیل بحران به نقطه آغاز بازآرایی سازوکارهای 

اقتصادی و همچنین کسب‌وکارها دارای اهمیت تلقی شده و به طور خاص 

سعی بر این است در این نگاره از نگاه اقتصاد و مدیریت سرمایه انسانی به این 

بحران و بازآرایی مرتبط با آن پرداخته شود؛ بازآرایی‌ای که باید هم‌زمان با هدف 

حفظ اشتغال و سرمایه انسانی، به کاهش هزینه‌های ناشی از بی‌ثباتی، حفظ 

بهره‌وری و تقویت ظرفیت بازگشت بنگاه‌ها به مسیر رشد اقتصادی توجه کند.

تغییر پارادایم از توسعه‌محوری به بقامحوری

یکی از پیامدهای شناخته‌شده بحران‌های کلان، تغییر جهت‌گیری سازمان‌ها 

و بنگاه‌ها از برنامه‌ریزی بلندمدت به تصمیم‌گیری کوتاه‌مدت و بقامحور است. 

در شرایط عدم قطعیت، سازمان‌ها -خصوصاً سازمان‌های با بنیاد اقتصادی 

و صنعتی- به‌طور طبیعی وارد فاز مدیریت ریسک‌های فوری می‌شوند و افق 

توسعه سرمایه انسانی محدودتر می‌گردد. در ادبیات تاب‌آوری سازمانی، این 

وضعیت به عنوان واکنش تطبیقی اضطراری شناخته می‌شود که در آن تمرکز 

از توسعه ظرفیت‌ها به حفظ حداقل عملکرد تغییر می‌کند.

نتیجه این تغییر آن است که منابع انسانی از یک دارایی راهبردی به یک متغیر 

هزینه‌ای در مدیریت ریسک تبدیل می‌شود؛ تغییری که اگرچه در کوتاه‌مدت 

اجتناب‌ناپذیر است اما در صورت تداوم، می‌تواند به فرسایش سرمایه انسانی، 

افزایش هزینه جایگزینی نیرو، کاهش بهره‌وری و تضعیف توان رقابت بنگاه‌ها 

منجر شود. درواقع، کاهش هزینه نیروی انسانی اگر بدون توجه به بهره‌وری 

و حفظ دانش سازمانی انجام شود، ممکن است صرفه‌جویی کوتاه‌مدت 

ایجاد کند اما هزینه اقتصادی بیشتری در دوره بازگشت به همراه داشته باشد.

به عنوان نمونه بر اساس برآورد Gallup در مقاله منتشرشده در سال ۲۰۲۴ 

هزینه جایگزینی یک نیروی انسانی در کسب‌وکارها در شرایط عادی چیزی 

معادل حقوق چند ماه  و چیزی حدود ۴۰ تا ۲۰۰ درصد حقوق سالانه افراد 

خارج شده از کسب‌وکارها است.

پیامدهای رفتاری و سازمانی بر نیروی کار

در سطح نیروی انسانی، افزایش عدم قطعیت معمولاً با کاهش امنیت روانی 

شغلی، افت تعهد سازمانی و کاهش تمرکز شغلی همراه است. در چنین فضایی، 

نشانه‌هایی مانند کاهش مشارکت فعال کارکنان، افزایش ترک شغل پنهان و 

فرسودگی شغلی قابل مشاهده است. پیامد اقتصادی این وضعیت نیز کم‌اهمیت 

نیست؛ زیرا افت انگیزش و درگیری شغلی می‌تواند به کاهش بهره‌وری نیروی 

کار، افزایش غیبت و ترک خدمت و درنهایت افزایش هزینه‌های مستقیم و 

غیرمستقیم بنگاه منجر شود.

ادبیات رفتار سازمانی نیز گویای آن است که این وضعیت نشان‌دهنده 

نوعی از تضعیف قرارداد روانی میان کارمند و سازمان خواهد بود؛ قراردادی 

که بر پایه اعتماد، ثبات و پیش‌بینی‌پذیری شکل می‌گیرد. نکته مهم این 

است که این روند نشانه‌ای از کاهش سرمایه اجتماعی درون‌سازمانی نیز 

محسوب می‌شود.

تجربه کشورهای مختلف نشان می‌دهد که در چنین شرایطی، دولت‌ها و 

بنگاه‌ها معمولاً به سمت سیاست‌های حفظ اشتغال درون‌سازمانی حرکت 

می‌کنند. برای نمونه آلمان در بحران مالی ۲۰۰۸–۲۰۰۹ با اجرای گسترده نظام 

Kurzarbeit )کاهش ساعات کار به‌جای تعدیل نیرو(، توانست از افزایش 
شدید بیکاری جلوگیری کند. گزارش‌های سازمان بین‌المللی کار نشان می‌دهد 

که این سیاست موجب شد کاهش تولید به جای تبدیل به بیکاری، به کاهش 

ساعات کاری تبدیل شود و ثبات بازار کار حفظ گردد.

چگونه در شرایط بحران می‌توان به نقطه امن رسید؟

در بسیاری از سازمان‌ها، در شرایط بحران، نقش منابع انسانی به‌طور موقت 

از سطح استراتژیک به سطح عملیاتی و اداری بازمی‌گردد، تمرکز از توسعه 

سرمایه انسانی به مدیریت فوری نیرو، کنترل هزینه، مدیریت نقدینگی نیروی 

انسانی و تداوم عملیات منتقل می‌شود. در این مرحله، تصمیم‌گیری درباره 

استخدام، اضافه‌کاری، جبران خدمات، آموزش و ساختار نیروی انسانی بیش 

از گذشته تحت تأثیر فشارهای مالی و محدودیت منابع قرار می‌گیرد.

این پدیده که از آن تحت عنوان بازمرکزی‌سازی کارکردهای منابع انسانی در 

شرایط عدم قطعیت شناخته می‌شود و در بسیاری از اقتصادهای در حال 

توسعه نیز مشاهده شده است، به معنای انتقال دوباره تصمیم‌گیری‌ها و 

سیاست‌گذاری‌های کلیدی منابع انسانی )مثل جذب، جبران خدمات، 

ارزیابی عملکرد و توسعه( از واحدهای پراکنده به واحد کارگزینی است. 

اگرچه این روند معمولاً در شرایطی رخ می‌دهد که عدم قطعیت بالا است و 

سازمان نیاز به یکپارچگی تصمیم‌ها دارد.

تجربه کشورهای مختلف در بحران کرونا نشان داد که حتی در شرایط شوک 

شدید، سازمان‌هایی که منابع انسانی را در سطح استراتژیک حفظ کردند، 

توانستند ســــــریع‌تر به وضعیت پایدار بازگردند؛ به‌ویژه در کشورهایی که 

 )training during furlough( سیاست‌های حفظ اشتغال و آموزش هم‌زمان

اجرا شد. برای بنگاه‌ها، این رویکرد به‌معنای تبدیل هزینه منابع انسانی به 

سرمایه‌گذاری هدفمند بر ظرفیت بازگشت تولید است؛ زیرا حفظ مهارت‌ها 

و دانش سازمانی، سرعت بازیابی درآمد و بهره‌وری را افزایش می‌دهد.

انسانی  منابع  معماری  چگونه  جنگ 
می‌کند؟ بازتعریف  را  بنگاه‌ها 

میلاد مفاخری
  سیاست‌پژوه و کارشناس منابع انسانی  
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اخبار

شوک دو میلیارد دلاری به بازار ارز؛ 

تغییر  زمین بازی یا تکرار خطا؟
     بانک مرکزی با عرضه سنگین ۲ میلیارد دلار و ارتقای سقف 

خرید تا ۱۰ هزار دلار، استراتژی نوینی را برای مهار جهش‌های 

قیمتی آغاز کرده است.

 بازار ارز کشور پس از تجربه یک دوره پرنوسان و رسیدن به ارقام 

بی‌سابقه، بار دیگر شاهد تغییر رویکرد سیاست‌گذار پولی در 

شیوه مداخله است. در دور پیشین جهش‌های ارزی، تزریق 

۵۰۰ میلیون دلار از سوی بازارساز نتوانست ترمز صعود قیمت‌ها 

را بکشد و با ثبت جذب تنها ۲۰ میلیون دلار، عملاً به سندی از 

ناکارآمدی پیوند میان ابزارهای مداخله و نیازهای واقعی بازار 

بدل شد. اکنون سیاست‌گذار با ارتقای مقیاس مداخله به ۲ 

میلیارد دلار و بالا بردن سقف ارز خدماتی تا سقف ۱۰ هزار دلار، 

به دنبال ارسال پیامی مقتدرانه به معامله‌گران فردایی و جذب 

حداکثری نقدینگی سرگردان است، هرچند ابعاد این رخداد و 

پیامدهای آن به ارزیابی دقیق ساختارهای توزیع و علل رفتاری 

بازیگران اقتصادی نیازمند است.

کالبدشکافی ناکامی پیشین در حوضچه‌های قفل‌شده ارزی

تجربه شکست تزریق ۵۰۰ میلیون دلاری و جذب ناچیز ۴ درصدی 

آن، تصویری عریان از گسست ساختاری میان سامانه‌های رسمی و 

سازوکار شکل‌گیری قیمت در بازار غیررسمی ارائه داد. در آن مقطع 

زمانی، بانک مرکزی اسکناس یا حواله را درون بسترهایی عرضه 

کرد که قواعد سفت‌وسخت اداری و محدودیت‌های ثبت‌سفارش 

بر آن حاکم بود، حال آنکه جریان اصلی رشد قیمت در کوچه 

و پس‌کوچه‌های بازار غیررسمی به پیش رانده می‌شد. انگیزه 

محرک فعالان اقتصادی و عموم خریداران در آن مقطع، تقاضای 

احتیاطی برای حفظ قدرت خرید دارایی‌ها بود، نیازی که هیچ 

کانال رسمی در سامانه‌های بانکی برای آن تعریف نشده و متقاضی 

نگران سقوط ارزش پول ملی، راهی جز پناه بردن به دلالان 

حاشیه بازار نمی‌یافت.

مهدی رهنما پژوهشگر اقتصاد پول در تحلیل این پدیده بر این 

باور است که رفتار بازارهای دارایی از منطق عرضه و تقاضای 

مکانیکی خارج از متن تبعیت نمی‌کند. به گفته وی، هنگامی 

که سیاست‌گذار ارز را در بستری با بروکراسی سنگین و تحت 

نظارت‌های مالیاتی شدید عرضه می‌کند، عمده فعالان خرد و 

کلان به دلیل هراس از پیامدهای مالیاتی و دشواری اثبات مصارف، 

عطای دریافت ارز ارزان‌تر دولتی را به لقایش می‌بخشند و به همان 

بازار آزاد گسیل می‌شوند. در دور قبلی، بانک مرکزی تلاش کرد 

با روش‌های محدودکننده با التهاب مقابله کند، اما درواقعیت 

امر، تنها به نظاره‌گر جهش نرخ در کانال‌های غیررسمی بدل 

گشت، زیرا منابع عرضه شده با نیاز خریدار تطابق اسمی نداشت 

و بازارساز عملاً پشت سدهای بوروکراتیک خود حبس شد.

علاوه بر این، در دور قبلی انتظارات تورمی به نقطه‌ای از بدبینی 

رسیده بود که معامله‌گران مداخله ۵۰۰ میلیون دلاری را تنها یک 

مانور کوتاه‌مدت و نشانه کمبود ذخایر ارزی تلقی کردند. زمانی 

که فعالان اقتصادی حس کنند سیاست‌گذار مهمات کافی برای 

استمرار حضور در میدان ندارد، حتی تمایلی برای ثبت سفارش 

نشان نمی‌دهند، زیرا اطمینان دارند فردا روزی قیمت‌ها بالاتر 

خواهد رفت و تعویق خرید به ضرر آنان تمام خواهد شد. همین 

چرخه باطل سبب شد تا عرضه نیم میلیارد دلاری بدون خریدار 

باقی بماند، در حالی که چند صد متر آن‌سوتر در صرافی‌ها و 

بازار آزاد، صف‌های طویل برای خرید نقدی تشکیل شده بود و 

نرخ‌ها رکوردشکنی می‌کردند.

مانور دو میلیارد دلاری و سیگنال‌دهی سنگین به سفته‌بازان

اقدام جدید بانک مرکزی در ورود با ۲ میلیارد دلار و ده‌برابر کردن 

سقف تخصیص تا ۱۰ هزار دلار بر مبنای نیازهای احصاشده، پیش 

از آنکه یک تسویه حساب تجاری باشد، نمایشی از استقرار اقتدار 

نقدی است. بانک مرکزی با این رقم سنگین به سفته‌بازان پیام 

می‌دهد که نه تنها دستش خالی نیست، بلکه توانایی غرق 

کردن تقاضاهای میان‌رده را در بازار داراست.

افزایش سقف به ۱۰ هزار دلار اجازه می‌دهد طیف گسترده‌ای 

از تقاضاهــــــای واقعی جامعه نظیر 

دانشجویان خارج از کشور، متقاضیان 

درمان بیماری‌های حاد و مسافران 

مقاصد دوردست، از بازار آزاد منفک 

شده و از طریق شعب ارزی شبکه 

بانکی تأمین شوند.

نیز  ارزی  کامران مرادیان تحلیلگر 

در ارزیابی این اقدام تأکید می‌کند 

که افزایش سقف خرید، بازی را از 

انحصار خریدهــــــای قطره‌چکانی 

۱۰۰۰ دلاری خارج کرده و پاسخگوی 

هزینه‌های سنگین امروز در معادلات 

بین‌المللی است.

به گفته وی، هنگامی که سقف خرید 

روی ۱۰۰۰ دلار قفل شده بود، فردی 

که هزینه سالانه تحصیل فرزندش 

ده برابر این رقم بود ناچار می‌شد 

مابقی نیاز خود را از دلالان چهارراه 

استانبول جمع‌آوری کند و همین 

انباشت، تقاضای جانبی بزرگی را 

در بازار آزاد شکل می‌داد. با انتقال 

این بار سنگین به شبکه بانکی، بار 

روانی تحمیل‌شده بر بازار غیررسمی 

گزارش

به‌شدت فروکش کرده و حداقل در کوتاه‌مدت، از شتاب و تب 

صعودی نرخ‌ها کاسته می‌شود.

این تغییر جهت نشان‌دهنده هوشمندی مقطعی در تشخیص 

نوع تقاضا است. بانک مرکزی پذیرفته است که در سطوح 

قیمتی فعلی، محدودیت‌های گذشته جز سوق دادن افراد 

موجه به سمت مجاری زیرزمینی دستاوردی نداشته است. 

بنابراین تسهیل جریان ورود اسکناس و حواله برای پرونده‌های 

معتبر دانشجویی، پزشکی و مسافرتی، یک شوک انبساطی 

نقدینگی در بخش عرضه رسمی ایجاد می‌کند. از سوی دیگر، 

حضور خریداران معتبر در شعب بانکی باعث می‌شود تا حاشیه 

بازار آزاد دچار رکود مقطعی شود، زیرا بخش بزرگی از مشتریان 

دست‌به‌نقد خود را حداقل برای هفته‌های پیش‌رو از دست 

خواهد داد و فرصت برای افتادن حباب قیمت مهیا خواهد شد.

معمای آربیتراژ و پایداری منابع در غیاب اصلاحات کلان

با وجود تمام مزایای مانور جدید، نقطه ابهام اساسی در موفقیت 

پایدار این برنامه، نحوه مواجهه با وسوسه رانت و شکل‌گیری 

بازار ثانویه است. اگر فاصله قیمتی ارز عرضه‌شده با نرخ بازار 

آزاد عمیق باشد، هر فردی با انگیزه‌های مالی به سمت ساخت 

مدارک صوری برای خروج سرمایه و دستیابی به سود چند 

صدمیلیون تومانی این اختلاف هدایت خواهد شد. تجربه 

نشان داده است که هرگاه سقف ارزی بالا رفته، مافیای جعل 

پرونده‌های پزشکی، پذیرش‌های ساختگی از دانشگاه‌های 

غیرمعتبر و تورهای صوری نیز فعال گشته‌اند تا سهمی از این ارز 

دولتی برده و بلافاصله آن را در بازار غیررسمی بازفروش کنند.

مهدی رهنما با اشاره به مخاطرات تداوم این شیوه خاطرنشان 

می‌سازد که ابزار مداخله ارزی تا زمانی که نتواند تقاضای سفته‌بازی 

را با ابزارهای جایگزین ریالی مهار کند، شــــــبیه پمپاژ آب به 

حوضچه‌ای سوراخ است.

به اعتقاد وی، سوزاندن ۲ میلیارد دلار از ذخایر نقدپذیر ارزی 

بدون اینکه متغیرهای بنیادین نظیر رشد نقدینگی، کسری 

بودجه مزمن و تنش‌های ژئوپلیتیکی حل شده باشند، ریسک 

بزرگی است. اگر تقاضای اصلی جامعه معطوف به خروج سرمایه 

یا در امان ماندن از تورم لجام‌گسیخته باشد، حتی ۱۰ هزار دلار 

هم تسکین موقت است و به محض اتمام مرحله توزیع، فنر 

ارزی با قدرتی مضاعف رها خواهد 

شد و بار دیگر شیب صعودی به 

خود خواهد گرفت.

در چنین فضایی، موفقیت بازارساز 

در گرو آن است که اولاً سازوکار 

اعتبارسنجی مدارک متقاضیان را 

چنان شفاف، دقیق و سریع کند 

که بدون ایجاد انسداد بروکراتیک، 

رانت‌جویان را ناامید سازد و ثانیاً 

نرخ ارز تخصیصی را در سطحی 

تعیین  بازار  به میانگین  نزدیک 

کند تا رانت فسادانگیز به حداقل 

تقلیل یابد.

از ســــــوی دیگر هماهنگی تیم 

انضباط  در  دولــــــت  اقتصادی 

پولی و کنترل ســــــرعت گردش 

ریال الزامی اســــــت تا ۲ میلیارد 

دلار تخصیص‌یافته به هدر نرود 

و توان ذخایر کشور را فرسایش 

ندهد. در غیر این صورت، این طرح 

تنها نقش یک مسکن پرهزینه و 

با  بیمار  یک  برای  را  کوتاه‌مدت 

عارضه مزمن ایفا خواهد کرد.

          ترکیب افزایش قیمت‌ها در شهریور تغییر کرده و این بار کالاهای 

غیرخوراکی و خدمات نقش پررنگ‌تری داشتند.

گزارش اخیر مرکز آمار ایران از شاخص قیمت مصرف‌کننده در شهریورماه 

1405 نشان می‌دهد روند افزایش سطح عمومی قیمت‌ها همچنان با شدت 

بالایی ادامه دارد. تورم ماهانه در این ماه به 4.2 درصد رسیده که 0.8 واحد 

درصد بیشتر از مردادماه است. هم‌زمان تورم نقطه‌به‌نقطه نیز با همین 

میزان افزایش به 89.8 درصد رسیده و تورم سالانه با رشد 3.7 واحد درصدی، 

73.6 درصد شده است.

این ارقام در نگاه نخست یک پیام روشن دارند: فشار تورمی همچنان بالاست 

و کاهش معناداری در سطح عمومی قیمت‌ها رخ نداده است. اما اهمیت 

گزارش شهریور صرفاً در خود عدد تورم نیست؛ بلکه تغییر ترکیب افزایش 

قیمت‌ها یکی از مهم‌ترین نکات این گزارش محسوب می‌شود.

انتقال فشار تورمی از خوراکی‌ها به کالاهای غیرخوراکی و خدمات

در شهریورماه، تورم ماهانه گروه خوراکی‌ها، آشامیدنی‌ها و دخانیات 2.3 

درصد بوده، در حالی که کالاهای غیرخوراکی و خدمات تورم ماهانه 5.7 

درصدی را ثبت کرده‌اند. بنابراین در مقیاس ماهانه، فشار اصلی افزایش 

قیمت‌ها از گروه کالاهای غیرخوراکی و خدمات وارد شده است.

در میان گروه‌های اصلی، ارتباطات با تورم ماهانه 14.7 درصدی در صدر 

قرار گرفته و حمل‌ونقل نیز تورم 7.9 درصدی داشته است. این وضعیت 

نشان می‌دهد افزایش قیمت‌ها در شهریور صرفاً به اقلام مصرفی روزمره 

خانوار محدود نبوده و بخش خدمات و هزینه‌های مرتبط با حمل‌ونقل و 

ارتباطات نیز سهم بالایی در افزایش هزینه خانوار داشته‌اند.

با این حال، اگر افق زمانی را از یک ماه به یک سال تغییر دهیم، تصویر متفاوتی 

شکل می‌گیرد. تورم نقطه‌به‌نقطه خوراکی‌ها، آشامیدنی‌ها و دخانیات به 

121.8 درصد و تورم سالانه این گروه به 108.8 درصد رسیده است؛ در حالی 

که تورم نقطه‌به‌نقطه کالاهــــــای غیرخوراکی و خدمات 71.9 درصد و تورم 

سالانه آنها 55.3 درصد بوده است.

بنابراین، اگرچه در شهریور شــــــتاب ماهانه افزایش قیمت‌ها بیشتر در 

غیرخوراکی‌ها و خدمات دیده شــــــده، اما در مقیاس سالانه همچنان 

خوراکی‌ها مهم‌ترین کانون فشار تورمی هستند.

تورم خوراکی‌ها؛ مسئله‌ای فراتر از عدد تورم کل

اهمیت این موضوع زمانی بیشتر می‌شود که ترکیب هزینه خانوارها را در نظر 

بگیریم. بر اساس داده‌های منتشرشده از سوی مرکز آمار، سهم خوراکی‌ها 

و آشامیدنی‌ها در سبد هزینه دهک‌های پایین بیشتر است؛ به‌طوری که 

ضریب اهمیت خوراکی‌ها برای دهک اول 42.4 درصد و برای دهک دوم 42.3 

درصد است، در حالی که این سهم برای دهک دهم به 21.6 درصد می‌رسد.

از این منظر، تورم 108.8 درصدی سالانه خوراکی‌ها را نمی‌توان صرفاً در کنار 

تورم کل 73.6 درصدی قرار داد و میانگین گرفت. برای خانوارهایی که بخش 

بزرگ‌تری از درآمد خود را صرف تأمین کالاهای ضروری می‌کنند، افزایش 

قیمت خوراکی‌ها اثر مستقیم‌تری بر قدرت خرید دارد.

برخی اقلام نیز افزایش‌های بسیار بالاتری داشته‌اند. تورم سالانه روغن‌ها و 

چربی‌ها 196.6 درصد، گوشت قرمز و سفید و فرآورده‌های آن 115.2 درصد 

غ 118.7 درصد گزارش شده است. و شیر، پنیر و تخم‌مر

درنتیجه، حتی در شرایطی که شتاب ماهانه خوراکی‌ها در شهریور نسبت به 

غیرخوراکی‌ها پایین‌تر بوده، سطح قیمت این گروه نسبت به سال گذشته 

همچنان فاصله بسیار زیادی گرفته است.

شکاف 22 واحد درصدی تورم میان شهر و روستا

یکی دیگر از نکات مهم گزارش شهریور، تفاوت قابل توجه تورم میان خانوارهای 

شهری و روستایی است. تورم نقطه‌به‌نقطه خانوارهای روستایی به 108.9 درصد 

رسیده، در حالی که این نرخ برای خانوارهای شهری 86.5 درصد بوده است.

به بیان دیگر، فاصله تورم نقطه‌ای روستایی و شهری به حدود 22.4 واحد 

درصد رسیده است. تورم ماهانه روستایی نیز 4.5 درصد بوده که اندکی 

بالاتر از تورم 4.2 درصدی خانوارهای شهری قرار دارد.

این شکاف را باید در کنار ساختار متفاوت هزینه خانوارهای روستایی بررسی 

کرد. در سال 1404، سهم خوراکی‌ها و دخانیات از کل هزینه سالانه خانوار 

روستایی 41.7 درصد بوده، در حالی که این سهم برای خانوار شهری 28.3 

درصد گزارش شده است. درنتیجه، وزن بالاتر خوراکی‌ها در سبد هزینه 

خانوارهای روستایی، در کنار تورم بالای این گروه، می‌تواند یکی از عوامل 

مهم در تفاوت تجربه تورمی میان شهر و روستا باشد.

چرا تورم 4.2 درصدی ماهانه همچنان عدد مهمی است؟

تورم ماهانه 4.2 درصد شاید در مقایسه با نرخ نقطه‌به‌نقطه 89.8 درصدی 

کوچک به نظر برسد، اما اهمیت آن در تداوم افزایش قیمت‌هاست. تورم 

ماهانه درواقع سرعت افزایش قیمت‌ها در یک ماه را نشان می‌دهد و استمرار 

نرخ‌های ماهانه بالا باعث می‌شود سطح عمومی قیمت‌ها در طول زمان 

فاصله بیشتری با گذشته پیدا کند.

از سوی دیگر، افزایش 0.8 واحد درصدی تورم ماهانه نسبت به مرداد به 

معنای آن است که در شهریور سرعت رشد قیمت‌ها بیشتر شده است. 

در مقابل، مرکز آمار در توضیح تورم نقطه‌به‌نقطه اعلام کرده که افزایش 

0.8 واحد درصدی این نرخ نسبت به ماه قبل، در مقایسه با روندهای قبلی 

می‌تواند نشانه کند شدن شتاب افزایش قیمت‌ها باشد؛ بنابراین نباید 

صرفاً از افزایش عدد تورم نقطه‌ای نتیجه گرفت که شتاب تورم نیز به همان 

میزان افزایش یافته است.

تورم بالا، اما با الگوی متفاوت در بخش‌های مختلف اقتصاد

تصویر شهریورماه درمجموع نشان می‌دهد اقتصاد ایران هم‌زمان با دو مسئله 

مواجه است: از یک سو سطح قیمت‌ها نسبت به سال گذشته جهش بسیار 

بزرگی داشته و از سوی دیگر، افزایش قیمت‌ها در ماه جاری در حال گسترش 

به بخش‌هایی مانند ارتباطات، حمل‌ونقل و سایر خدمات است.

این تغییر اهمیت زیادی دارد؛ زیرا در صورتی که افزایش قیمت‌ها از کالاهای 

خوراکی به خدمات و کالاهای غیرخوراکی سرایت کند، فشار هزینه‌ای خانوار 

تنها در سبد خوراک باقی نمی‌ماند و بخش بزرگ‌تری از مخارج خانوار را درگیر 

می‌کند. از سوی دیگر، بالا بودن تورم خوراکی‌ها و فاصله قابل توجه تورم 

روستایی و شهری نشان می‌دهد سیاست‌های کنترل تورم صرفاً با تمرکز 

بر نرخ کل نمی‌تواند تصویر کاملی از فشار اقتصادی واردشده به خانوارها 

ارائه دهد و ترکیب سبد مصرف، سطح درآمد و محل زندگی نیز در میزان 

اثرگذاری تورم بر قدرت خرید خانوار اهمیت دارد.

تغییر مهم در تورم شهریور؛ 
فشار  قیمت‌ها  از  خوراکی به خدمات 

شد منتقل 

بازار ارز کشور پس از تجربه 
یک دوره پرنوسان و رسیدن 

به ارقام بی‌سابقه، بار 
دیگر شاهد تغییر رویکرد 

سیاست‌گذار پولی در شیوه 
مداخله است. در دور پیشین 

جهش‌های ارزی، تزریق ۵۰۰ 
میلیون دلار از سوی بازارساز 

نتوانست ترمز صعود 
قیمت‌ها را بکشد و با ثبت 
جذب تنها ۲۰ میلیون دلار، 

عملاً به سندی از ناکارآمدی 
پیوند میان ابزارهای مداخله 

و نیازهای واقعی بازار بدل 
شد

     مهار تورم در گرو اصلاح ساختار بودجه، قطع اضافه برداشت 

بانک‌ها و حذف رانت است تا با توقف موتور چاپ پول، معیشت 

مردم از بحران ناترازی نجات یابد.

 مهار تورم در گرو اصلاح ساختار بودجه، قطع اضافه برداشت 

بانک‌ها و حذف رانت‌های فسادزاست.

انباشت مداوم کسری بودجه در کنار ناترازی‌های عمیق ساختاری 

و شبکه گسترده توزیع رانت، اقتصاد کشور را در چرخه‌ای فرساینده 

از چاپ پول و جهش‌های تورمی پیاپی گرفتار کرده است. بررسی 

روندهای پولی نشان می‌دهد تا زمانی که ریشه‌های اصلی ناترازی 

مالی دولت و بی‌انضباطی شبکه بانکی خشکانده نشود، بار 

سنگین افت ارزش پول ملی و کاهش قدرت خرید همچنان بر 

دوش اقشار مختلف جامعه سنگینی خواهد کرد. کارشناسان 

اقتصادی معتقدند خروج پایدار از این بن‌بست پولی، نیازمند اتخاذ 

یک بسته سیاستی منسجم شامل جراحی ساختار سند بودجه، 

اعاده استقلال واقعی به بانک مرکزی، شفاف‌سازی جریان گردش 

سرمایه و اصلاح مدیریت ناترازی‌ها در بخش‌های فرابودجه‌ای 

نظیر انرژی و صندوق‌های بازنشستگی است.

کالبدشکافی کسری بودجه و ریشه‌های موتور محرک پایه پولی

سند بودجه سالانه کشور طی سال‌های اخیر بیش از آنکه برنامه‌ای 

واقع‌بینانه برای دخل و خرج ملی باشد، به فهرستی از آرزوهای مالی 

با درآمدهای غیرقابل تحقق و تعهدات هزینه‌ای سنگین بدل شده 

است. برآورد بیش از حد درآمدهای حاصل از فروش نفت، صادرات 

و واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای در کنار عدم امکان تحقق کامل 

آن‌ها، شکافی عمیق میان منابع و مصارف ایجاد می‌کند. دولت‌ها 

در مواجهه با این کسری آشکار و پنهان، درنهایت به استقراض 

مستقیم یا غیرمستقیم از منابع بانک مرکزی و صندوق توسعه 

ملی روی می‌آورند؛ اقدامی که مستقیماً به انبساط پایه پولی و 

متعاقباً افزایش نقدینگی در جامعه منتهی می‌شود.

حمیدرضا نجفی پژوهشگر ارشد حوزه اقتصاد کلان، در این زمینه 

معتقد است که تداوم گنجاندن ردیف‌های هزینه‌ای غیرمولد در 

لوایح بودجه، اصلی‌ترین عامل تحمیل بار مالی مازاد بر دوش 

خزانه است و تا زمانی که بودجه‌ریزی بر مبنای عملکرد واقعی و 

درآمدهای ملموس مالیاتی پایه‌گذاری نشود، دست‌اندازی به 

منابع پولی اجتناب‌ناپذیر خواهد بود. اصلاح بنیادین بودجه 

مستلزم غربالگری ردیف‌های کم‌بازده، کاهش بار مالی نهادهای 

موازی و حرکت به سمت ساختاری است که دخل و خرج آن بر 

پایه داده‌های شفاف و قابل وصول تنظیم شده باشد.

ساماندهی شبکه بانکی و ضرورت مهار خلق پول بدون پشتوانه

بخش معتنابهی از رشد نقدینگی و ناترازی پولی در کشور، ناشی 

از عملکرد نامنضبط برخی بانک‌های دولتی و خصوصی است که 

به پشتوانه استقراض بی‌پایان از بانک مرکزی به حیات خود ادامه 

می‌دهند. تبدیل شدن اضافه برداشت بانک‌ها به خطوط اعتباری 

بلندمدت، نشان‌دهنده نقص جدی در سازوکارهای نظارتی و 

استقلال سیاست‌گذار پولی است. بنگاه‌داری مفرط، دارایی‌های 

موهوم منجمد و اعطای تسهیلات تکلیفی و ارتباطی بدون توجیه 

اقتصادی، ناترازی ترازنامه بانک‌ها را عمیق‌تر کرده و هزینه آن 

در قالب مالیات تورمی از جیب آحاد مردم برداشت می‌شود.

این کارشناس بازارهای مالی و تحلیلگر مسائل بانکی، تاکید دارد 

که استقلال بانک مرکزی در ممانعت از تبدیل شدن به ابزار تأمین 

مالی کسری‌ها نقشی تعیین‌کننده دارد و کنترل ترازنامه مؤسسات 

اعتباری ناتراز باید بدون مسامحه و با تعیین تکلیف یا انحلال 

بانک‌های زیان‌ده به مرحله اجرا درآید. وی معتقد است توقف 

جریان خلق اعتبار ناسالم در شبکه بانکی، پیش‌شرط تثبیت 

متغیرهای پولی و گام نخست در مسیر بازگرداندن ثبات به بازار 

پول است.

خشکاندن بسترهای رانت، قاچاق سرمایه و فساد اقتصادی

توزیع رانت ارزی و چندنرخی بودن بازار مبادلات پولی، همواره 

یکی از بزرگ‌ترین منافذ هدررفت منابع ارزی و انباشت سودهای 

بادآورده برای سوداگران بوده است. اعمال سیاست‌های دستوری 

در تعیین نرخ ارز نه تنها مانع از جهش قیمت‌ها در بازار مصرف 

نشده، بلکه با ترغیب خروج غیرقانونی سرمایه، فاکتورسازی‌های 

صوری و ایجاد زمینه برای قاچاق کالا، بخش تولید را به شدت 

تضعیف کرده است. تداوم این سازوکار ناکارآمد، درآمدهای 

عمومی را تحلیل برده و کسری حاصل از آن را به شکل تورم به 

مصرف‌کننده نهایی منتقل می‌کند.

ایجاد شفافیت کامل در زنجیره تأمین، واردات و گردش وجوه 

نقد از طریق تکمیل سامانه‌های جامع تجارت و مؤدیان، تنها 

مسیر کارآمد برای بســــــتن راه‌های فرار مالیاتی و رانت‌جویی 

است. تمرکز سازمان امور مالیاتی باید به جای فشار مضاعف بر 

حقوق‌بگیران و کسب‌وکارهای شناسنامه‌دار، بر شناسایی عایدی 

سرمایه‌های نامولد و تراکنش‌های نامشخص دانه‌درشت‌ها قرار 

گیرد تا درآمدهای پایدار دولت بدون نیاز به دست‌اندازی به ماشین 

چاپ اسکناس تأمین گردد.

چالش ناترازی‌های فرابودجه‌ای در حوزه انرژی و صندوق‌ها

علاوه بر کسری تراز عملیاتی مندرج در جداول بودجه، ناترازی‌های 

فزاینده در دو بخش کلیدی انرژی و صندوق‌های بازنشستگی، 

تهدیدی مزمن برای پایداری مالی کشور به شمار می‌روند. یارانه‌های 

پنهان گسترده، شدت مصرف انرژی بالا و فرسودگی تاسیسات 

تولید و انتقال، دولت را ناگزیر به تخصیص منابع هنگفت برای 

سرپوش گذاشتن بر ناکارآمدی‌های شبکه توزیع کرده است. از 

سوی دیگر، وابستگی روزافزون منابع مستمری صندوق‌های 

بازنشستگی به منابع عمومی دولت، هرساله سهم بودجه‌های 

عمرانی و توسعه‌ای را بلعیده و بر عمق ناترازی می‌افزاید. مدیریت 

علمی دارایی‌های صندوق‌ها، قطع دخالت‌های غیراقتصادی در 

چینش هیات‌مدیره بنگاه‌های تابعه و اجرای طرح‌های بهینه‌سازی 

مصرف انرژی در کنار گسترش ظرفیت نیروگاه‌های تجدیدپذیر، از 

جمله راهکارهایی هستند که می‌توانند بار تحمیلی این بخش‌ها بر 

پایه پولی را تعدیل کنند. این اقدامات نیازمند نگاهی میان‌مدت و 

بهره‌گیری از توان کارشناسی برای پیشگیری از تعمیق بحران‌های 

زیرساختی است. بخش قابل توجهی از افت ارزش پول ملی در 

دوره‌های اخیر، ناشی از شکل‌گیری انتظارات منفی و رفتارهای 

هیجانی در تبدیل دارایی‌های ریالی به طلا، ارز و مسکن بوده 

است. زمانی که فعالان اقتصادی و عموم جامعه نسبت به حفظ 

ارزش دارایی‌های خود اطمینان نداشته باشند، سرعت گردش 

پول افزایش یافته و تورم شتاب بیشتری می‌گیرد. پیش‌بینی‌پذیر 

کردن قوانین و پرهیز از تصمیمات خلق‌الساعه تجاری و گمرکی، از 

شروط اساسی بازسازی اعتماد عمومی به بازارها به شمار می‌رود. در 

این مسیر، طراحی و عرضه ابزارهای مالی مصون از تورم نظیر اوراق با 

نرخ بازدهی متناسب با واقعیت‌های اقتصادی، می‌تواند نقدینگی 

سرگردان را از بازارهای سوداگرانه به سمت تأمین مالی طرح‌های 

تولیدی و عمرانی دارای توجیه اقتصادی هدایت کند. این رویکرد 

به مرور فشار تقاضای سفته‌بازی بر بازارهای موازی را تخلیه کرده 

و فضای باثباتی را برای فعالان بخش واقعی اقتصاد فراهم می‌آورد.

داستانِ بورس در اقتصاد تورمی
      رشد شاخص بورس در دوره تورمی، لزوماً به معنای افزایش 

ثروت واقعی سهامداران نیست. تورم در اقتصاد ایران این روزها 

دیگر یک متغیر کوتاه‌مدت نیست و به یکی از عوامل تعیین‌کننده 

رفتار خانوارها، بنگاه‌ها و سرمایه‌گذاران تبدیل شده است. در چنین 

شرایطی، بازار سرمایه نیز نمی‌تواند از تحولات تورمی جدا باشد. 

افزایش سطح عمومی قیمت‌ها از یک سو، ارزش اسمی دارایی‌ها 

و درآمد شرکت‌ها را تحت تأثیر قرار می‌دهد و از سوی دیگر، انگیزه 

صاحبان نقدینگی برای تبدیل پول به دارایی را افزایش می‌دهد.

در این میان، رشد شاخص بورس در دوره تورمی لزوماً به معنای 

افزایش ثروت واقعی سهامداران نیست؛ و ممکن است قیمت 

سهام صرفاً همراه با افزایش قیمت سایر دارایی‌ها رشد کند؛ در 

حالی که قدرت خرید واقعی سرمایه‌گذار تغییر چندانی نکرده باشد. 

بنابراین برای ارزیابی عملکرد بورس باید میان »بازده اسمی« و »بازده 

واقعی« تفاوت قائل شد.

نقدینگی؛ فرصت یا تهدید برای بازار سرمایه؟

در این میان یکی از مهم‌ترین نقاط اتصال بورس و تورم، نحوه حرکت 

نقدینگی است. زمانی که سرمایه‌گذار نسبت به کاهش ارزش پول 

ملی نگران می‌شود، نگهداری وجه نقد جذابیت کمتری پیدا می‌کند. 

در این وضعیت، بخشی از منابع می‌تواند راهی بازارهای ارز، طلا، 

مسکن، کالا یا سهام شود.

بنابراین اگر بازار سرمایه بتواند این منابع را به سمت خرید سهام و 

ابزارهایی هدایت کند که درنهایت تأمین مالی بنگاه‌های اقتصادی 

را انجام می‌دهند، بخشی از نقدینگی سرگردان وارد مسیر تولید 

خواهد شد؛ که در این بین افزایش سرمایه شرکت‌ها، تأمین سرمایه 

در گردش و تأمین مالی طرح‌های توسعه‌ای، نمونه‌هایی از این 

مسیر هستند. اما صرف ورود پول به بورس به معنای مولد شدن 

آن نیست، و چنانچه نقدینگی تنها میان معامله‌گران جابه‌جا شود و 

ارتباط آن با تأمین مالی واقعی شرکت‌ها ضعیف باشد، اثر ضدتورمی 

بازار سرمایه محدود خواهد بود. در چنین شرایطی، افزایش قیمت 

دارایی‌های مالی می‌تواند بیشتر انعکاس‌دهنده انتظارات تورمی باشد 

تا افزایش ظرفیت واقعی اقتصاد. یکی دیگر از نقاط مهم ارتباط بورس 

و تورم، نحوه تأمین مالی دولت است؛ جایی که کسری بودجه، در 

صورتی که به شکل مستقیم یا غیرمستقیم از منابع پولی تأمین شود، 

می‌تواند به افزایش پایه پولی و نقدینگی و درنهایت فشار بر سطح 

عمومی قیمت‌ها منجر شود. بازار سرمایه در این بخش می‌تواند 

امکان تأمین مالی دولت از طریق انتشار اوراق بدهی را فراهم کند؛ 

و در این بین استفاده از اسناد خزانه و سایر اوراق مالی اسلامی، به 

دولت اجازه می‌دهد بخشی از منابع مورد نیاز خود را از بازار جذب 

کند و فشار کمتری بر منابع پولی وارد شود. البته اوراق بدهی نیز 

راه‌حل بدون هزینه نیست؛ چراکه افزایش مستمر بدهی دولت 

بدون توجه به توان بازپرداخت، صرفاً مسئله کسری را به دوره‌های 

بعد منتقل می‌کند. بنابراین، استفاده ضدتورمی از بازار بدهی به 

انضباط مالی و مدیریت پایدار بدهی وابسته است.

راهکارهای عبور  از بحران کســری بودجه، مهار چاپ پول و مقابله با رانت
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