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گرانی ارز  با وجود تحقق کامل درآمدهای نفتی دولت

ایـران معادلـه جنگ را تغـیـیـر داد
ناوهای آمریکایـی در تیررس موشک‌های ایــران

ــــد  ــــارد دلار درآم ــــون ۹ میلی ــــال تاکن ــــدای س ــــه از ابت ــــن وزارتخان ــــه ای ــــد ک ــــان می‌ده ــــت نش ــــای وزارت نف آماره

نفتــــی را در اختیــــار بانــــک مرکــــزی قــــرار داده اســــت.کل ارزی کــــه بــــرای واردات کالاهــــای اساســــی در بودجــــه 

پیش‌بینی شده 8.8 میلیارد دلار است.

ــــه اینکــــه وضعیــــت درآمــــدی دولــــت پزشــــکیان در نیمــــه اول امســــال، مطلــــوب بــــوده و حتــــی از ســــال  ــــا توجــــه ب ب

گذشــــته نیــــز بهتــــر شــــده، گرانــــی ارز در روزهــــای اخیــــر دلیلــــی جــــز التهابــــات روانــــی نــــدارد کــــه متاســــفانه برخــــی 

مســــئولان دولتــــی خصوصــــا عبدالناصــــر همتــــی، رئیــــس بانــــک مرکــــزی، متهــــم اصلــــی ایــــن گرانــــی هســــتند. 

ــــر  ــــور صف ــــی کش ــــادرات نفت ــــد ص ــــه درآم ــــرد ک ــــا ک ــــی ادع ــــه تلویزیون ــــک برنام ــــور در ی ــــا حض ــــی ب ــــل همت ــــه قب 2 هفت

شــــده اســــت. ایــــن اظهارنظــــر موجــــب شــــوک در بــــازار ارز شــــد. مدتــــی بعــــد هــــم مســــعود پزشــــکیان در یــــک 

مصاحبــــه اعــــام کــــرد کــــه نمی‌توانیــــم نفــــت بفروشــــیم. بــــا اینکــــه چنــــد روز بعــــد وزیــــر نفــــت ایــــن اظهــــارات 

ــــود. ــــده ب ــــی ش ــــوک روان ــــار ش ــــازار ارز دچ ــــود و ب ــــته ب ــــر کار از کار گذش ــــا دیگ ــــرد ام ــــب ک را تکذی

ــــد  ــــارد دلار از درآم ــــز ۷.۵ میلی ــــزی واری ــــک مرک ــــاه بان ــــر مردادم ــــارس، در اواخ ــــزاری ف ــــزارش خبرگ ــــاس گ ــــر اس ب

ــــت  ــــک را تقوی ــــن بان ــــه حســــاب خــــود را تأییــــد کــــرد؛ رقمــــی کــــه منابــــع ارزی در دســــترس ای فــــروش نفــــت ب

ــــب  ــــون در قال ــــده و اکن ــــام ش ــر انج ــ ــــه پیش‌ت ــــود ک ــــوط می‌ش ــــی مرب ــــه فروش‌های ــــغ ب ــــن مبل ــــد.   ای می‌کن

ــــه کشــــور بازگشــــته اســــت. در شــــهریورماه هــــم تاکنــــون یــــک میلیــــارد دلار دیگــــر از  ارز حاصــــل از صــــادرات ب

درآمدهــــای نفتــــی محقــــق شــــده اســــت.

ــــترس  ــــع ارزی در دس ــــون مناب ــــت دارد، چ ــــتند اهمی ــــی هس ــــول مل ــــران ارزش پ ــــه نگ ــــانی ک ــــرای کس ــــم ب ــــن رق ای

ــــرل  ــــاز واردات و کنت ــــرای تأمیــــن نی ــــع ب ــــک مرکــــزی از همیــــن مناب ــــش می‌دهــــد. بان ــــک مرکــــزی را افزای بان

نوســــان در بــــازار ارز اســــتفاده می‌کنــــد. هرچــــه ذخایــــر ارزی بیشــــتر باشــــد، ابــــزار بانــــک مرکــــزی بــــرای مهــــار 

ــود. ــ ــترده‌تر می‌ش ــ ــز گس ــ ــــت دلار نی ــــش قیم جه

۷.۵ میلیــــارد دلار رقمــــی معــــادل بخــــش قابل‌توجهــــی از نیــــاز کشــــور بــــه کالاهــــای اساســــی اســــت. بــــه بیــــان 

ســــاده، ایــــن مبلــــغ می‌توانــــد بخشــــی از واردات کالاهایــــی ماننــــد غــــات، دارو و مــــواد اولیــــه صنعتــــی را بــــرای 

مدتــــی پوشــــش دهــــد. 

ــــه فروش‌هــــای اخیــــر  ــــر اســــاس اعــــام خبرگــــزاری فــــارس، بخشــــی دیگــــر از درآمدهــــای نفتــــی مربــــوط ب ب

ــــز به‌تدریــــج و  ــــن ارز نی ــــد ای ــــک مرکــــزی گفته‌ان ــــز نشــــده اســــت. مقام‌هــــای بان ــــن حســــاب واری ــــه ای ــــوز ب هن

ــــد شــــد. ــــز خواه ــــش‌رو واری ــــای پی ــــی هفته‌ه ط

ــــرای واردکننــــدگان باشــــد.  ــــه معنــــای در دســــترس‌تر شــــدن ارز ب ــــد ب ــــن منابــــع می‌توان افزایــــش تدریجــــی ای

ایــــن موضــــوع، دســــت‌کم در کوتاه‌مــــدت، می‌توانــــد فشــــار تقاضــــا در بــــازار آزاد ارز را کاهــــش دهــــد؛ هرچنــــد 

میــــزان و زمــــان اثرگــــذاری آن بــــه نحــــوه تخصیــــص ارز از ســــوی بانــــک مرکــــزی بســــتگی دارد.

درآمــــد حاصــــل از صــــادرات نفــــت یکــــی از منابــــع اصلــــی تأمیــــن ارز در اقتصــــاد کشــــور اســــت. نوســــان در حجــــم و 

ــــت. ــــته اس ــــر گذاش ــــی اث ــــازار داخل ــــت دلار در ب ــــد قیم ــــر رون ــــا ب ــــر باره ــــال‌های اخی ــــا در س ــــن واریزه ــــدی ای زمان‌بن

ــــر ارزی کشــــور شــــد.  طبــــق  همچنیــــن بیــــش از یــــک میلیــــارد دلار ارز نفتــــی در ۱۱ روز نخســــت شــــهریور وارد ذخای

ــــی  ــــارد دلار نفت ــــک میلی ــــش از ی ــــهریور، بی ــــت ش ــــارس، در ۱۱ روز نخس ــــزاری ف ــــط خبرگ ــــده توس ــــت ش ــــناد روی اس

ــــد. ــــه ش ــــور اضاف ــــر ارزی کش ــــه ذخای ب

ــــر در پنج‌ماهــــه اول ســــال هــــم رقــــم فــــروش نفــــت کشــــور، بیــــش از ۸۰ درصــــد درآمــــد بودجــــه ســــال  پیش‌ت

ــــق  ــــم تحق ــــه ه ــــده در بودج ــــی ش ــــی پیش‌بین ــــد نفت ــــال درآم ــــدای امس ــــه ابت ــــود. در ۴ ماه ــــش داده ب ۱۴۰۵ را پوش

ــــکان  ــــزی ام ــــک مرک ــــت بان ــــردن دس ــــر ک ــــا پ ــــهریور‌ماه ب ــــده در ش ــــق ش ــــی تزری ــــت. ارز نفت ــــته اس ــــدی داش ۹۹ درص

ــــرد. ــــد ک ــــم خواه ــــور را فراه ــــای کش ــــن نیازه تامی

۸۰۰ هزار میلیارد تومان پـول مالیات در جیب دولت
بعــــد از تحقــــق 99 درصــــدی درآمــــد نفتــــی بودجــــه، حــــالا ســــازمان امــــور مالیاتــــی اعــــام کــــرده کــــه 800 هــــزار 

میلیــــارد تومــــان درآمــــد مالیاتــــی هــــم وصــــول شــــده اســــت. 

ایــــن در حالــــی اســــت کــــه ســــازمان امــــور مالیاتــــی در ۵ مــــاه اول ســــال گذشــــته ۵۱۲ هــــزار میلیــــارد تومــــان درآمــــد 

وصــــول کــــرده بــــود. ایــــن یعنــــی درآمدهــــای مالیاتــــی ۵۶ درصــــد رشــــد داشــــته اســــت.

ــــته  ــــدی داش ــــق ۹۹ درص ــــم تحق ــــه ه ــــده در بودج ــــی ش ــــی پیش‌بین ــــد نفت ــــال درآم ــــدای امس ــــه ابت در 4 ماه

ــــتند. ــــت هس ــــد دول ــــی درآم ــــع اصل ــــات دو منب ــــت و مالی ــــت. نف اس

ــــای  ــــوی ناوه ــــتیک به‌س ــــلیک بالس ــــا ش ــــران ب ای

آمریکایــــی، هشــــدار دریایــــی خــــود را بــــه میــــدان عمــــل 

بــــرد؛ اقدامــــی کــــه دبیــــر شــــورای عالــــی امنیــــت ملــــی 

هدفش را باورپذیر کردن تهدید تهران دانست.

ــــی از  ــــن رضای ــــکر محس ــارس، سرلش ــ ــزارش ف ــ ــه گ ــ ب

شــــلیک یــــک موشــــک بالســــتیک »خــــاص« به‌ســــوی 

نــــاو آمریکایــــی خبــــر داد؛ اقدامــــی کــــه بــــه گفتــــه دبیــــر 

شــــورای عالــــی امنیــــت ملــــی، ۴۸ ســــاعت پیــــش از ایــــن 

اظهارات انجام شــــد تا طرف آمریکایی جدیت هشــــدار 

ایــــران را در میــــدان ببیند. سرلشــــکر رضایــــی، وضعیت 

ایجادشــــده بــــرای نــــاو را بــــا عبــــارت »واقعــــاً یــــک جهنمــــی 

ــــر داد. ــــز آن خب ــــرد و از گری ــــف ک ــــد« توصی ــــود آم ــــه وج ب

توضیــــح او دربــــاره هــــدف شــــلیک، محــــور راهبــــردی 

ــــد  ــــا تهدی ــــه اینه ــــرای اینک ــــد: »ب ــــن می‌کن ــــه را روش واقع

ــــم.« ــــام دادی ــــلیک را انج ــــن ش ــــا ای ــــد، م ــــاور کنن ــــا را ب م

ــــز در  ــــنتکام( نی ــــکا )س ــــش آمری ــــزی ارت فرماندهــــی مرک

ــــهریور ۱۴۰۵، اصل شلیک موشک‌های  اطلاعیه ۱۴ ش

ــــک  ــــر و ی ــــاو هواپیماب ــــک ن ــــوی ی ــــپاه به‌س ــــتیک س بالس

ناوشــــکن موشــــک‌انداز خــــود را تأییــــد کــــرد. بــــه ایــــن 

ــــکا  ــــی آمری ــــناورهای جنگ ــــه ش ــــه ب ــــوع حمل ــــب، وق ترتی

در اطلاعیــــه رســــمی طــــرف مقابــــل نیــــز ثبــــت شــــد.

اهمیت این اقــــدام، در پیوند میان توان تســــلیحاتی و 

تصمیم بــــه اســــتفاده از آن اســــت. ایران بــــرای باورپذیر 

کردن هشدار خود، فرمان شــــلیک داده و نشان داده 

ــــد  ــــز می‌توان ــــار نی ــــال فش ــــی اعم ــــزار نظام ــــه اب ــــت ک اس

موضــــوع پاســــخ قــــرار گیرد.

نبـض اقـتــصــــــــــاد
را  در  دست بگیـر ید

قیمت دلار

ادعای همتی درباره صفر
شدن صادرات نفت

سرلشــگر محسن رضایـــی، دبـــیر شــورای عالی امنیت ملی، هم اظهارات دو هفته پـــیش 
عبدالناصر همتــی مبنی بر توقف صــادرات نفت و صفر شــدن درآمــد ارزی را تکذیب کرد

دروغی که دلار    رادروغی دروغی ککه دلار    راه دلار    را
1

30 هزار تومـان گران کرد
ــــزی  ــــک مرک ــــس بان ــــی، رئی ــــر همت ــــاه عبدالناص 28 مردادم
ــــی  ــــی ادعاهای ــــه تلویزیون ــــک برنام ــــور در ی ــــا حض ــــکیان، ب پزش
ـــد.  ـــور شـ ـــای کشـ ـــاب در بازارهـ ـــبب التهـ ـــه سـ ـــرد کـ ح کـ ـــر را مطـ
در حالــــی کــــه از ابتــــدای ســــال بــــازار ارز در نوســــانات اندکــــی 
ــــران  ــــت ای ــــادرات نف ــــرد ص ــــا ک ــــب ادع ــــی آن ش ــــت همت ــــرار داش ق
صفــــر شــــد و بازگشــــت درآمدهــــای ارزی هــــم متوقــــف شــــده 
ثر آن ســــخنان همتــــی قیمــــت دلار به طــــور انفجاری  اســــت. در ا
188 هــــزار تومــــان بــــه بیــــش از  رو بــــه افزایــــش گذاشــــت و از 
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بــــا اینکــــه وزیــــر نفــــت چنــــد روز بعــــد تــــاش کــــرد ایــــن اظهارنظــــر 
ــــازار  ــــده در ب ــــاب ایجادش ــــا الته ــــد ام ــــاح کن ــــت را اص نادرس
ارز تــــداوم یافــــت. یکشنبه‌شــــب هــــم سرلشــــگر محســــن 
ــــی  ــــارات همت ــــی، اظه ــــت مل ــــی امنی ــــورای عال ــــر ش ــــی، دبی رضای

دربــــاره صفــــر شــــدن صــــادرات نفــــت ایــــران را تکذیــــب کــــرد.
ــــت  ــــکه نف ــــون بش ــــر روز  1.5 میلی ــــران ه ــــرد: ای ــــام ک ــــی اع رضای
ــم و  ــ ــکلی نداری ــ ــد و مش ــ ــم می‌رس ــ ــش ه ــ ــد و پول ــ می‌فروش
ــده و ارز  ــ ــع ش ــ ــران قط ــ ــت ای ــ ــادرات نف ــ ــد ص ــ ــه می‌گوین ــ اینک

نداریــــم نادرســــت اســــت. 
وی بخــــش ز‌یــــادی از فضــــای موجــــود را ناشــــی از جنــــگ روانــــی 
طراحــــی شــــده از ســــوی طــــرف مقابــــل دانســــت و  بــــر ضــــرورت 
ــــروش  ــــه ف ــــه ب ــــا توج ــــی ب ــــازار داخل ــــت دلار در ب ــــل قیم تعدی

کیــــد کــــرد. نفــــت و دریافــــت ارز تأ
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بخشی از انتقاد‌هایی که 
امروز متوجه سیاست‌های 
مسکنی دولت چهاردهم 

است از شباهت این رویکرد 
با سیاست‌های دوره عباس 

آخوندی در دولت تدبیر و 
امید ناشی می‌شود. در آن 

دوره نیز نگاه انتقادی جدی 
به ساخت گسترده مسکن 

با محوریت دولت وجود 
داشت و سیاست‌گذار بیش 

از آنکه دولت را سازنده و 
تامین‌کننده مستقیم زمین 
و مسکن بداند، بر نقش بازار 

و بخش خصوصی تاکید 
می‌کرد

    افزایش ظرفیت ارزی بانک‌هــــــا می‌تواند تأمین مالی تولید را 

تسهیل کند، اما منشأ منابع، سررسید تعهدات و شیوه بازپرداخت، 

میزان ریسک ناترازی را تعیین می‌کند.

 اعلام آمادگی بانک‌های عامل برای تأمین مالی ارزی طرح‌های اقتصادی، 

این پرسش را مطرح کرده است که منابع مورد نیاز بانک‌ها از چه 

محلی تجهیز می‌شود و آیا گسترش پرداخت تسهیلات ارزی می‌تواند 

به افزایش تعهدات و تشدید ناترازی ارزی شبکه بانکی منجر شود. 

پاسخ به این پرسش، بیش از آنکه به رقم اسمی منابع اعلام‌شده 

وابسته باشد، به ماهیت منابع، قابلیت انتقال، دوره ماندگاری و 

نحوه بازپرداخت تسهیلات مربوط است.

بانک‌ها ممکن است در صورت‌های مالی یا برنامه‌های اعتباری خود 

از ظرفیت قابل‌توجهی برای تأمین مالی ارزی سخن بگویند، اما تمام 

این ظرفیت الزاماً ارز نقد، آزاد و متعلق به بانک نیست. بخشی از منابع 

ممکن است در قالب خطوط اعتباری بانک مرکزی، منابع صندوق 

توسعه ملی، سپرده‌های ارزی مشتریان، ارز حاصل از صادرات شرکت‌ها 

یا مانده حساب‌های بانک نزد کارگزاران خارجی شکل گرفته باشد. هر 

یک از این منابع، ساختار هزینه، سررسید و ریسک متفاوتی دارند.

ابهام در تعریف ظرفیت ارزی بانک‌ها

یکی از مسائل اصلی، نبود تعریف یکسان و شفاف از »منابع ارزی در 

دسترس« است. ممکن است بانکی مطالبات ارزی خود از مشتریان، 

سپرده‌های ارزی اشخاص، موجودی حساب‌های خارجی و خطوط 

اعتباری تخصیص‌یافته را در محاسبه ظرفیت ارزی لحاظ کند؛ در حالی 

که بخشی از این منابع در کوتاه‌مدت قابل برداشت یا انتقال نیست.

برای مثال، منابع موجود در حساب یک بانک نزد کارگزار خارجی 

ممکن است به دلیل محدودیت‌های نقل‌وانتقال، تحریم یا الزامات 

تطبیق، نقدشوندگی محدودی داشته باشد. در مقابل، سپرده‌گذار 

ارزی می‌تواند بر اساس قرارداد، بازپرداخت اصل و سود سپرده خود را 

مطالبه کند. در چنین شرایطی، وجود دارایی ارزی در ترازنامه به‌تنهایی 

به معنای توان ایفای فوری تعهدات ارزی نیست.

خطوط اعتباری بانک مرکزی نیز ماهیت یکسانی ندارند. گاهی بانک 

عامل فقط وظیفه شناسایی طرح، پرداخت منابع و وصول اقساط 

را بر عهده دارد و ریســــــک تغییر نرخ ارز یا تأمین اصل منابع به‌طور 

کامل متوجه بانک نیست. در برخی قراردادها اما بانک بازپرداخت 

منابع را تضمین می‌کند. در این حالت، نکول تسهیلات‌گیرنده یا 

افزایش شدید نرخ ارز می‌تواند مستقیماً به تعهد بانک تبدیل شود.

از این رو، برای ارزیابی ظرفیت واقعی بانک‌ها باید مشخص شود 

چه میزان از منابع اعلام‌شده متعلق به خود بانک است، چه میزان 

از بانک مرکزی یا صندوق توسعه ملی دریافت شده و چه بخشی در 

برابر سپرده‌های ارزی مشتریان قرار دارد. بدون این تفکیک، رقم کلی 

منابع تصویر دقیقی از توان پرداخت بانک ارائه نمی‌کند.

منابع صادراتی و سپرده‌ها؛ فرصت همراه با تعهد

درآمدهای صادراتی یکی از مهم‌ترین مسیرهای تجهیز منابع ارزی 

بانک‌هاست. شــــــرکت‌های صادراتی می‌توانند ارز حاصل از فروش 

محصولات خود را در حساب‌های ارزی نگهداری کنند یا از طریق بانک 

برای واردات مواد اولیه، تجهیزات و خدمات مورد نیاز انتقال دهند. 

بانک نیز با تجمیع این جریان‌ها، امکان تأمین مالی برخی طرح‌های 

ارزی را به دست می‌آورد. با این حال، سپرده یا درآمد ارزی مشتری، بدهی 

بانک محسوب می‌شود و نمی‌توان آن را بدون توجه به زمان برداشت، 

به تسهیلات بلندمدت تبدیل کرد. اگر سپرده‌های کوتاه‌مدت یا دیداری 

صرف تأمین مالی پروژه‌هایی شوند که چند سال بعد به مرحله بازپرداخت 

می‌رسند، بانک با شکاف سررسید مواجه خواهد شد. این وضعیت حتی 

در صورت یکسان بودن نوع ارز دارایی و بدهی، می‌تواند ریسک نقدینگی 

ایجاد کند. ریسک دیگر زمانی شکل می‌گیرد که تسهیلات‌گیرنده درآمد 

ارزی پایدار نداشته باشد. واحدی که محصول خود را در بازار داخلی و به 

ریال می‌فروشد، برای بازپرداخت وام ارزی باید در سررسید از بازار ارز 

خرید کند. جهش نرخ ارز می‌تواند هزینه بازپرداخت را افزایش دهد 

و تسهیلات را غیرجاری کند. در این حالت، بانک همچنان باید بدهی 

ارزی خود را به سپرده‌گذار یا تأمین‌کننده خط اعتباری بپردازد. استفاده 

از منابع صادراتی زمانی کم‌ریسک‌تر است که دریافت‌کننده تسهیلات 

نیز صادرکننده باشد، جریان درآمد ارزی قابل پیش‌بینی داشته باشد و 

اصل و سود وام را با همان ارز بازپرداخت کند. همچنین سررسید منبع 

و مصرف باید تا حد امکان منطبق باشد و بانک برای تأخیر در وصول 

اقساط، ذخیره نقد کافی در نظر بگیرد.

ناترازی ارزی چگونه تشدید می‌شود؟

ناترازی ارزی فقط از تفاوت عددی میان دارایی‌ها و بدهی‌های ارزی 

ایجاد نمی‌شود. تفاوت نوع ارز، نرخ تسعیر، سررسید قراردادها و میزان 

نقدشوندگی دارایی‌ها نیز اهمیت دارد. ممکن است ترازنامه یک بانک 

در ظاهر متعادل باشد، اما دارایی‌های آن بلندمدت، غیرجاری یا 

انتقال‌ناپذیر و بدهی‌هایش کوتاه‌مدت و عندالمطالبه باشد.

نیما فرهمند در ارزیابی ایــــــن موضوع می‌گوید: »افزایش پرداخت 

تســــــهیلات ارزی زمانی به ناترازی منجر نمی‌شود که بانک برای هر 

تعهد، منبعی هم‌ارز، هم‌سررسید و واقعاً قابل انتقال داشته باشد. 

اگر سپرده کوتاه‌مدت به وام بلندمدت تبدیل شود یا دریافت‌کننده 

تسهیلات فاقد درآمد ارزی باشد، ریسک نوسان نرخ ارز و نکول در 

نهایت به ترازنامه بانک منتقل خواهد شد.« بر این اساس، انتشار 

رقم کلی ظرفیت ارزی برای اطمینان از پایداری عملیات بانک‌ها کافی 

نیست. بانک مرکزی و بانک‌های عامل باید ترکیب منابع را به تفکیک 

نوع ارز، مالکیت، سررسید و قابلیت انتقال اعلام کنند. همچنین لازم 

است میزان موقعیت باز ارزی، شکاف سررسید، مطالبات غیرجاری 

ارزی و نتایج آزمون تنش ناشی از جهش نرخ ارز مشخص شود.

تأمین مالی ارزی می‌تواند به واردات ماشین‌آلات، تکمیل طرح‌های 

تولیدی و افزایش صادرات کمک کند، اما توسعه آن بدون ضوابط 

احتیاطی، ریسک تازه‌ای برای شبکه بانکی ایجاد می‌کند. معیار اصلی 

نه حجم اسمی منابع، بلکه توان بانک در ایفای تعهدات ارزی در زمان 

مقرر و بدون اتکا به مداخله اضطراری بانک مرکزی است.

منابع ارزی بانک‌ها از کجا می‌آید؛ 
ترازی پنهان؟ ظرفیت تازه یا نا

سایه سیاست وزیرِ مزخرف‌خوانِ مسکن مهر بر برج دادمان؛ 

 صادق چطور  پا جای پای  صادق چطور  پا جای پای 
گذاشت گذاشتآخوندی  آخوندی 

گزارش

       سرعت افزایش بهای مسکن بار دیگر سیاست‌های 

مَسکنی وزارت راه را زیر ذره‌بین برد، کاهش عرضه مسکن 

حمایتی، کندی تکمیل پروژه‌های نهضت ملی مسکن، تاکید 

بر بسته‌ مانده حریم شهرها و روند کند اعطای زمین، همه 

سیاست‌هایی اســــــت که در دولت چهاردهم با الهام از 

سیاست‌های مسکنی آخوندی در دولت روحانی، در حال 

پیاده‌سازی است، مسیری که با کاهش عرضه و افزایش فشار 

بر بازار مسکن همراه است.

بازار مسکن در سال ۱۴۰۵ با جهش قیمت قابل توجهی نسبت 

به سال‌های گذشته خود مواجه شد، به همین خاطر فشار 

هزینه تامین مسکن همچنان یکی از مهم‌ترین مشکلات 

خانوار‌ها محسوب می‌شود. داده‌های مرکز آمار ایران نیز این 

فشار را تایید می‌کند. بر اساس آخرین آمار منتشرشده، تورم 

سالانه بخش مسکن در مردادماه امسال به ۳۲.۷ درصد و 

تورم نقطه‌به‌نقطه آن به ۳۲.۵ درصد رسیده است. این ارقام 

مربوط به شاخص رسمی بخش مسکن است و نباید با متوسط 

قیمت معامله یک مترمربع آپارتمان اشتباه گرفته شود اما 

به‌ وضوح از ادامه فشار تورمی در این بخش حکایت دارد. 

فرزانه صادق مالواجرد، وزیر راه و شهرسازی در نشست خبری 

مردادماه ۱۴۰۵ تایید کرد که بازار خرید و فروش مسکن بعد از 

عید تحت تاثیر تورم عمومی کشور با افزایش قیمت مواجه 

شده است. وی در همین نشست تاکید کرد که فقط حدود 

۳۰ درصد مسائل و موضوعات بخش مسکن و ساختمان به 

حوزه اختیارات وزارت راه و شهرسازی مربوط می‌شود و حل 

بسیاری از مشکلات نیازمند تصمیم‌های فرابخشی است. 

این استدلال از یک منظر قابل قبول است. وزیر راه و شهرسازی 

نرخ ارز را تعیین نمی‌کند، سیاست پولی در اختیار این وزارتخانه 

نیست و طبیعتا نمی‌توان مسئولیت تورم عمومی کشور را 

متوجه وزارت راه کرد اما پرسش اصلی منتقدان نیز این نیست 

که چرا وزیر راه نرخ ارز یا تورم را کنترل نکرده، بلکه پرسش این 

است که وزارت راه و شهرسازی برای افزایش عرضه مسکن 

چه اقداماتی انجام داده است؟

عقب ماندن عرضه مسکن از نیاز بازار

یکی از مهم‌ترین ابزار‌های دولت برای کنترل بلندمدت بازار 

مسکن افزایش عرضه است. هرچه فاصله میان نیاز جامعه و 

تعداد واحد‌های قابل عرضه بیشتر شود، بازار در برابر افزایش 

هزینه ساخت، تورم و جهش‌های قیمتی آسیب‌پذیرتر خواهد 

شد. قانون جهش تولید مسکن نیز دقیقا بر همین مسئله 

تاکید کرده و دولت را مکلف کرده بود در چهار سال نخست 

اجرای قانون، به‌ طور متوسط سالانه حداقل یک میلیون 

واحد مسکونی برای متقاضیان واجد شرایط عرضه کند. 

بحث اصلی اکنون این است که سیاست‌گذاری دولت چهاردهم 

تا چه اندازه با ضرورت افزایش سریع عرضه متناسب بوده 

است. اگر وزیر راه و شهرسازی معتقد است که کنترل مستقیم 

قیمت مسکن در اختیار آن نیست، اتفاقا باید تمرکز خود را 

بر متغیری قرار دهد که بیشترین اختیار را در آن دارد؛ یعنی 

فراهم کردن بستر تولید و عرضه مسکن. کاهش سرعت 

عرضه یا ایجاد موانع بیشتر در مسیر ساخت‌وساز به معنای 

باقی ماندن فشار تقاضا در بازار است. در چنین شرایطی، 

یک شوک تورمی می‌تواند بسیار سریع‌تر به افزایش قیمت 

زمین و مسکن منجر شود.

دولت چهاردهم از تکمیل مسکن حمایتی عقب‌مانده است

مسئله دوم به پروژه‌های مسکن حمایتی بازمی‌گردد. بخشی 

از پروژه‌هایی که در سال‌های گذشته آغاز شده‌اند همچنان در 

مراحل مختلف اجرا قرار دارند و متقاضیان آنها هنوز صاحب 

واحد قابل سکونت خود نشده‌اند. وزیر راه و شهرسازی در 

مرداد امسال از وجود حدود ۸۵۰ هزار واحد در تعهد قطعی 

دولت در طرح مسکن ملی سخن گفته است. چند روز بعد 

نیز اعلام کرد که ۸۰ هزار واحد نهضت ملی مسکن در دولت 

چهاردهم تکمیل و واگذار شده است. 

مسئله اینجا صرفا ثبت پروژه یا درصد پیشرفت فیزیکی نیست. 

از دید بازار، تا زمانی که یک واحد تکمیل و در اختیار خانوار 

قرار نگیرد، نمی‌توان آن را عرضه نهایی محسوب کرد. واحد 

نیمه‌تمام تقاضای موجود را از بازار خارج نمی‌کند. البته 

وزارت راه مشکلاتی همچون تامین مالی، آماده‌سازی زمین، 

خدمات زیربنایی و همکاری سایر دستگاه‌ها را از موانع تکمیل 

این پروژه‌ها می‌داند و بخشی از 

این مشکلات نیز خارج از کنترل 

مســــــتقیم وزارتخانه است. اما 

مدیریت همین موانع، هماهنگی 

میان دستگاه‌ها و رساندن پروژه از 

مرحله ساخت به سکونت، بخش 

مهمی از مسئولیت سیاست‌گذار 

مسکن است.

انحصارگری در زمین عامل افزایش 

قیمت مسکن

سیاست  در  که  دیگری  موضوع 

محل  چهاردهم  دولت  مسکن 

بحث قرار گرفته، نحوه مواجهه 

با زمین و توســــــعه شهرهاست. 

وزیر راه و شهرســــــازی بار‌ها بر 

توســــــعه  از  جلوگیری  ضرورت 

تاکید کرده و  بی‌ضابطه شهر‌ها 

مناطق  در  ساخت‌وساز  درباره 

اراضی  زیرســــــاخت،  آب،  فاقد 

کشاورزی یا مناطق دارای مشکلات 

محیط‌زیستی هشدار داده است. 

اصل این نگرانی قابل دفاع است؛ 

چراکه هیچ سیاســــــت مسکنی 

نباید به توسعه بی‌ضابطه و ایجاد 

شهر‌هایی بدون آب، حمل‌ونقل و خدمات عمومی منتهی 

شود اما مشکل زمانی ایجاد می‌شود که محدود کردن توسعه 

شهری، بدون ارائه جایگزینی برای افزایش زمین قابل ساخت 

دنبال شود. 

بسته ماندن ظرفیت توسعه شهرها، کندی الحاق زمین‌های 

مناسب و دشوار شدن تامین زمین می‌تواند هزینه تولید 

مسکن را افزایش دهد. اگر قرار است توسعه افقی شهر‌ها 

محدود شود، وزارت راه باید هم‌زمان زمین‌های دولتی مناسب 

را فعال کند، بافت‌های دارای ظرفیت را به چرخه ساخت 

بازگرداند و شهرک‌های جدید را همراه با زیرساخت واقعی 

توسعه دهد. سیاست‌های مربوط به توسعه حریم شهر‌ها 

صرفا با مخالفت قابل مدیریت نیست، بلکه دولت باید 

در مقابل محدودیتی که ایجاد می‌کند مسیر دیگری برای 

افزایش عرضه پیش روی سازندگان قرار دهد.

سایه سیاست‌های آخوندی بر وزارت فرزانه صادق مالواجرد

بخشی از انتقاد‌هایی که امروز متوجه سیاست‌های مسکنی 

دولت چهاردهم است از شباهت این رویکرد با سیاست‌های 

دوره عباس آخوندی در دولت تدبیر و امید ناشی می‌شود. 

در آن دوره نیز نگاه انتقادی جدی به ساخت گسترده مسکن 

با محوریت دولت وجود داشت و سیاست‌گذار بیش از آنکه 

دولت را سازنده و تامین‌کننده مستقیم زمین و مسکن بداند، 

بر نقش بازار و بخش خصوصی تاکید می‌کرد. 

مشکل این رویکرد در ساختار اقتصادی ایران آن است که 

کنار رفتن دولت الزاما به افزایش فعالیت بخش خصوصی 

منتهی نمی‌شود. قیمت بالای زمین، تورم و کاهش قدرت 

خرید خانوار می‌تواند انگیزه و توان ساخت‌وساز را محدود 

کند. در چنین بازاری عقب‌نشینی دولت از سیاست فعال 

عرضه، ممکن است به جای ایجاد تعادل، کمبود عرضه را 

تشدید کند. تجربه دوره آخوندی نیز با کاهش عرضه و در 

ادامه جهش شدید قیمت مسکن همراه شد.

وزارت راه قیمت بازار را تعیین نمی‌کند اما مسئول عرضه زمین و 

مسکن است

بنابراین مسئله اصلی مسئولیت مستقیم وزیر در تعیین 

قیمت یک مترمربع مسکن نیســــــت. هیچ وزیر راهی 

نمی‌تواند به‌ صورت دستوری بازار مسکن را از تورم اقتصاد 

ایران جدا کند اما وزارت راه و شهرسازی می‌تواند درباره میزان 

زمین قابل ساخت، سرعت پیشرفت پروژه‌های حمایتی، 

تسهیل ساخت‌وساز و افزایش عرضه تصمیم بگیرد. اگر 

دولت چهاردهم اعتقاد جدی‌تری به سیاست افزایش تولید 

و عرضه مسکن داشته باشد، باید آثار آن در تعداد واحد‌های 

تکمیل‌شده، زمین‌های آماده ساخت و کاهش زمان اجرای 

پروژه‌ها دیده شود. 

از این منظر نسبت دادن همه 

عمومی  تورم  به  مسکن  گرانی 

نمی‌تواند پاسخ کاملی باشد. تورم 

جرقه افزایش قیمت را می‌زند اما 

بازاری که با کمبود عرضه مواجه 

است بسیار سریع‌تر از این جرقه 

تاثیر می‌گیرد. تجربه سال‌های 

مشخص  پیام  یک  نیز  گذشته 

برای دولت چهاردهم دارد؛ قیمت 

مسکن شاید مستقیما در اختیار 

وزیر راه نباشد اما سیاست عرضه 

قطعا در حوزه مسئولیت آن قرار 

دارد.

از سوی دیگر مقرر بود از محل 

مولدسازی خانه‌های سازمانی 

وزارت راه که بخشی از آنها در 

مناطق گران‌قیمت پایتخت 

است، یعنی پس گرفتن این 

خانه‌ها از مدیران و فروش 

آنها، منابعــــــی برای تکمیل 

پروژه‌های نهضت ملی مسکن 

اختصاص یابد؛ ضرورت دارد 

وزارت راه در این مسئله نیز 

داشته  دقیقی  شفاف‌سازی 

باشد.

تلاطم از   ارز   بازار   عبور   برای  کلیدی  اقدام    3
       بازار ارز در اقتصاد ایران، همواره بیش از 

آنکه یک بازار صرفاً مالی و تابع عرضه و تقاضای 

کلاسیک باشــــــد، بازتاب‌دهنده نبض روانی، 

سیاسی و انتظارات آحاد جامعه بوده است.

 در ماه‌های اخیر، نوسانات نرخ ارز و حساسیت 

بیش‌ازحد بازار به کوچک‌ترین اخبار و شایعات، 

بار دیگر این واقعیت را یادآوری کرده است که 

متغیرهای روانی و »انتظارات تورمی«، گاهی قدرتی 

فراتر از متغیرهای بنیادین اقتصاد پیدا می‌کنند. 

بازار ارز امروز در چنبره انتظارات گرفتار شده 

و عبور از این تلاطم، نیازمند گذار از نگاه‌های 

ســــــازه‌ای و کوتاه‌مدت به سمت درک عمیق 

واقعیت‌های اقتصادی است.

برای درک بهتر وضعیت موجود، باید بدانیم 

که »انتظار« در ادبیات اقتصاد کلان، به معنای 

پیش‌بینی فعالان اقتصادی از آینده بر اساس 

است.  موجود  اطلاعات  و  گذشته  تجربیات 

در اقتصاد ایران، به دلیل سابقه طولانی تورم 

ساختاری، حافظه تاریخی مردم و فعالان اقتصادی 

به گونه‌ای شکل گرفته است که هرگونه سیگنال 

منفی سیاسی یا اقتصادی، به سرعت به یک 

»پیش‌بینی خودکام‌بخش« تبدیل می‌شود. یعنی 

افراد انتظار دارند که قیمت‌ها در آینده افزایش 

یابد، بنابراین برای حفظ ارزش دارایی خود به 

بازار ارز هجوم می‌برند و همین هجوم، باعث 

افزایش واقعی قیمت‌ها می‌شود. در این فضا، 

بازار ارز از مدار واقعیت‌های اقتصادی خارج 

شده و در مدار هیجانات و شایعات به نوسان 

می‌پردازد. برای عبور از این تلاطم، باید نگاه خود 

را از »تابلوی صرافی‌ها« برداشته و به »واقعیت‌های 

اقتصادی« در لایه‌های زیرین اقتصاد معطوف 

کنیم. واقعیت‌های اقتصادی چه می‌گویند؟

نخستین و مهم‌ترین واقعیت، »رشد نقدینگی 

و تورم ساختاری« است. نرخ ارز در بلندمدت، 

تابعی از تفاوت نرخ تورم داخلی و خارجی است. 

تا زمانی که موتور خلق نقدینگی به دلیل کسری 

بودجه دولت، ناترازی بانک‌ها و شرکت‌های 

دولتی روشن است، نمی‌توان انتظار تثبیت پایدار 

در بازار ارز را داشت. واقعیت تلخ این است که 

تا زمانی که انضباط مالی بر بودجه‌ریزی حاکم 

نشود، هرگونه تلاش برای تثبیت دستوری نرخ 

ارز، تنها به کاهش ذخایر ارزی کشور و ایجاد رانت 

دامن خواهد زد.

و  »تــــــراز تجاری  اقتصادی،  واقعیت  دومین 

هزینه‌های مبادله« است. در شرایطی که اقتصاد 

ایران با چالش‌های بین‌المللی و محدودیت‌های 

دسترســــــی به منابع ارزی خود دست‌وپنجه 

نرم می‌کند، هزینه انتقال ارز و ریســــــک‌های 

تجاری، خود به عاملی برای افزایش تقاضای 

سفته‌بازی تبدیل شده است. بنابراین، بازار 

ارز تشنهٔ سیگنال‌های مثبت از سوی تعاملات 

بین‌المللی است، نه صرفاً بخشنامه‌های داخلی.

سومین واقعیت نیز فشار اقتصادی، محاصره 

دریایی و تحریم‌های همه‌جانبه است. شرایطی 

که صادرات نفت و دسترسی به منابع ارزی را با 

مشکل مواجه می‌کند و می‌بایست در چارچوب 

دیپلماسی و تفاهم بین‌المللی، حل‌وفصل شود.

۳ راهکار برای عبور از تلاطم

حال، راهکار عبور از این تلاطم چیست؟ چگونه 

می‌توان بازار را از چنبره انتظارات مخرب رها کرد؟

گام نخســــــت، »پذیرش واقعیت‌ها و پرهیز از 

سرکوب قیمتی« اســــــت. سیاست‌گذار باید 

بپذیرد که بازار ارز یک دماسنج است؛ شکستن 

دماسنج، تب اقتصاد را پایین نمی‌آورد. راهکار، 

درمان ریشه‌های تب یعنی کنترل نقدینگی و 

انضباط مالی است. بانک مرکزی باید با استقلال 

عمل و استفاده از ابزارهای مدرن سیاست‌گذاری 

پولی، مهار تورم را در صدر اهداف خود قرار دهد.

گام دوم، »شفافیت و ارتباط مؤثر با افکار عمومی« 

است. در شرایطی که انتظارات تورمی بر بازار حاکم 

است، سکوت یا ارائه آمارهای غیرقابل‌اتکا، تنها 

خوراک شایعات را فراهم می‌کند. سیاست‌گذار 

باید با تعامل مداوم با مردم و فعالان اقتصادی، 

لنگر انتظارات را در اذهان تثبیت کند.

گام سوم، »اصلاحات ساختاری در تجارت 

خارجی« است. بازگرداندن ارزهای صادراتی 

به چرخه اقتصادی، اصلاح ســــــامانه‌های 

تخصیص ارز و حرکت به سمت تک‌نرخی 

شدن واقعی ارز، می‌تواند انگیزه سفته‌بازی 

را به شدت کاهش دهد. وقتی فعال اقتصادی 

بداند که با صادرات خود می‌تواند با کمترین 

اصطکاک و ریسک قانونی، ارز خود را در بازار 

آزاد و رقابتی به فروش برساند، دیگر نیازی 

به احتکار یا انتقال سرمایه به خارج از کشور 

نخواهد داشت. بنابراین باید به این واقعیت 

بنیادین تن داد که بازار ارز، آینهٔ تمام‌نمای 

سلامت یا بیماری کل اقتصاد است. نمی‌توان 

در حالی که از جای‌جای اقتصاد سیالِ نقدینگی 

و کسری بودجه می‌چکد، انتظار داشت که 

بازار ارز آرامش مطلق داشته باشد. عبور از 

تلاطم فعلی، نیازمند شجاعت سیاست‌گذار 

برای جراحی ســــــاختارهای معیوب مالی و 

انضباط‌بخشی به متغیرهای کلان است. تنها 

با تکیه بر واقعیت‌های اقتصادی و حرکت در 

مسیر اصلاحات پایدار است که می‌توان چنبره 

انتظارات تورمی را شکست و آرامش را به بازار 

و سفره مردم بازگرداند.
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آقای روحانی، دوگانه اصلی، »مقاومت و تســلیم« است نه چیز دیگر
      اظهارات اخیر حسن روحانی با واکنش و انتقاد 

گسترده منتقدان مواجه شده؛ منتقدانی که معتقدند 

پیش از طرح چنین مباحثی، باید به این پرسش 

پاسخ داد که ایران چه زمانی آغازگر جنگ بوده و 

نتیجه هشت سال سیاست خارجی مبتنی بر اعتماد 

به غرب و برجام چه دستاوردی برای مردم داشته 

است.

 حسن روحانی در اظهاراتی این پرسش را مطرح کرده 

که آیا مردم حاضرند »بیست سال دیگر« با قدرت‌های 

بزرگ بجنگند یا نه؛ سخنی که انتقادات بسیاری را به 

دنبال داشته، منتقدان می‌پرسند آیا ایران انتخاب کرده 

است که وارد جنگ شود یا آنکه در سال‌های گذشته 

بارها با وجود مذاکره و توافق، با نقض عهد و فشار 

طرف مقابل مواجه شده است؟ آن‌ها معتقدند پیش 

از طرح چنین دوگانه‌ای، باید درباره تجربه هشت سال 

سیاست خارجی مبتنی بر اعتماد به غرب و سرانجام 

آن برای مردم توضیح داده شود.

مسئله را از »دفاع« به »انتخاب جنگ« تغییر ندهیم

بسیاری از منتقدان این اظهارات روحانی گفته‌اند 

که سخن از »بیست سال جنگ« در شرایطی مطرح 

می‌شود که اساساً پرسش نخست این نیست که مردم 

تا چند سال می‌خواهند بجنگند؛ پرسش این است 

که چه کسی جنگ را آغاز کرده و چرا مسئولیت رفتار 

مهاجم باید بر دوش قربانی گذاشته شود؟

علاءالدین بروجردی، عضو کمیسیون امنیت ملی و 

سیاست خارجی مجلس، در واکنش به همین موضع 

تأکید کرده است که ایران آغازکننده جنگ نبوده و 

این جنگ به کشور تحمیل شده است.

وی تصریح کرده که از این منظر، میان »جنگ‌طلبی« 

و »دفاع« تفاوتی اساسی وجود دارد. کشوری که مورد 

حمله قرار می‌گیرد، برای دفاع از امنیت و تمامیت 

خود تصمیم به جنگ نگرفته است؛ بلکه در برابر 

جنگی قرار گرفته که دیگری آغاز کرده است.

بروجردی همچنین گفته تبدیل مسئله به یک انتخاب 

ساده میان »بیست سال جنگ« و »راه دیگر«، بدون 

پاسخ دادن به رفتار طرف مهاجم، عملاً صورت مسئله 

را تغییر می‌دهد.

آقای روحانی! راه دیگر دقیقاً چیست؟

عبدالله گنجی، تحلیلگر مسائل سیاسی، نیز در نقد 

اظهارات روحانی یک سؤال عینی را مطرح کرده است، 

وی پرسیده: اگر قرار است ایران با قدرت‌های بزرگ 

وارد تقابل نشود، راه عملی و روی زمین آن چیست؟ 

آیا راه دیگر این است که ایران از حقوق هسته‌ای خود 

صرف‌نظر کند؟ آیا باید درباره توان دفاعی و موشکی 

خود کوتاه بیاید؟ آیا باید در برابر هر مطالبه جدید طرف 

مقابل امتیاز تازه‌ای بدهد؟ اگر پاسخ این نیست، پس 

»راه دیگر« دقیقاً کدام است؟

کارشناسان بسیاری معتقدند جامعه ایران از وعده‌های 

کلی عبور کرده و حق دارد درباره نتیجه عملی هر نسخه 

سیاسی سؤال کند. مردم می‌گویند تجربه سال‌های 

گذشته نشان داده است که صرف مذاکره، بدون 

تضمین اجرای تعهدات طرف مقابل، نمی‌تواند 

امنیت یا رفاه پایدار برای کشور ایجاد کند.

هشت سال سیاست خارجی چه چیزی به جا گذاشت؟

این سوالی است که منتقدان روحانی بارها بر آن تأکید 

کرده‌اند. دولت‌های یازدهم و دوازدهم بخش مهمی 

از سیاست خارجی و اقتصادی خود را به توافق با غرب 

گره زدند. در آن مقطع، از لغو تحریم‌ها و گشایش 

اقتصادی سخن گفته شد و حتی رئیس‌جمهور وقت 

از این گفت که تحریم‌های مالی، بانکی و اقتصادی 

»به طور کامل لغو« خواهد شد. اما نتیجه چه شد؟

آمریکا از برجام خارج شد، تحریم‌ها بازگشت و فشار 

اقتصادی ادامه پیدا کرد.

علاءالدین بروجردی نیز با یادآوری همین تجربه، 

تصریح کرده است که پس از خروج دولت ترامپ از 

توافق، مشخص شد اعتماد به تعهدات آمریکا بدون 

تضمین کافی نمی‌تواند مبنای مطمئنی برای سیاست 

کشور باشد.

وی تصریح می‌کند که این بخش از کارنامه را نمی‌توان 

از تاریخ حذف کرد. نمی‌توان هشت سال مدیریت 

کشور با تکیه جدی بر گشایش ناشی از توافق با غرب 

را نادیده گرفت و امروز صرفاً از مردم پرسید که آیا 

حاضرند سال‌های بیشتری در برابر قدرت‌های بزرگ 

مقاومت کنند.

ارائه تصویر وارونه از واقعیت جنگ با چه هدفی دنبال 

می‌شود؟

جواد بخشی‌الموتی، استاد دانشگاه در گفت‌وگو 

با خبرنگار سیاســــــی خبرگزاری فارس با انتقاد از 

برخی مواضع مطرح‌شده روحانی گفت: کسانی 

که در گذشته به دنبال بستن با »کدخدا« بودند و 

امضای کری را تضمین می‌دانستند، امروز نیز به جای 

پاسخگویی درباره نتایج آن رویکرد، تلاش می‌کنند 

با فرافکنی، افکار عمومی را از کارنامه خود دور کنند.

این استاد دانشگاه با تأکید بر نقش وحدت‌آفرین 

ولایت فقیه در عبور کشور از بحران‌های پیچیده 

اظهار داشت: ایران با تکیه بر این ظرفیت توانسته 

از بحران‌های چندلایه عبور کند و حتی پس از جنایت 

دشمن آمریکایی و شهادت رهبر انقلاب، ظرفیت 

بسیج‌کنندگی و ایستادگی مردم پای ایران همچنان 

خود را نشان داده است؛ موضوعی که طبیعی است 

موجب نگرانی و نارضایتی عمیق دشمنان شود. 

بنابراین باید مراقب بود برخی اظهارنظرها به جای 

تقویت انسجام داخلی، زمینه خرسندی دشمن را 

فراهم نکند.

بخشی‌الموتی ادامه داد: حسن روحانی که منتقدان، 

بخشی از مشکلات اقتصادی و معیشتی امروز را متأثر 

از عملکرد و ترک فعل‌های دولت او می‌دانند، نباید 

با طرح چنین مطالباتی به دنبال فرافکنی از کارنامه 

دولت خود باشد.

بخش قابل توجهی از مشــــــکلات امروز، در نگاه 

منتقدان، ریشه در هشت سالی دارد که کشور در انتظار 

تحقق وعده‌های برجامی بود؛ جواد بخشی الموتی 

استاد دانشگاه تاکید می‌کند که همان‌گونه که دولت 

وقت هزینه خروج ترامپ از برجام را متوجه منتقدان 

و دلسوزان کشور کرد، امروز نیز برخی اظهارنظرها به 

گونه‌ای مطرح می‌شود که گویی ایران آغازگر درگیری 

با آمریکا بوده است.

بخشی‌الموتی با اشاره به مواضع ترامپ درباره جنگ 

ویتنام افزود: در شرایطی که رئیس‌جمهور آمریکا با 

استناد به تجربه جنگ ویتنام درصدد توجیه جنگ 

طولانی با ایران است، این پرسش مطرح می‌شود که 

گرفتن انگشت اتهام به سوی طرف دیگر و ارائه تصویری 

وارونه از واقعیت جنگ با چه هدفی دنبال می‌شود؟

نتیجه سیاست اعتماد به غرب چه شد؟

سید محمد حسینی استاد دانشگاه هم در واکنش به 

اظهارات روحانی تاکید می‌کند که آقای روحانی بیش 

از هر چیزی باید بگوید که نتیجه سیاست اعتماد 

به غرب چه شد؟ دستاوردی برای مردم داشت و 

چرا توافقی که قرار بود تحریم‌ها را بردارد، با خروج 

یک‌جانبه آمریکا به نقطه‌ای رسید که تحریم‌ها دوباره 

بازگشتند؟

مرور اظهارات منتقدان نشان می‌دهد که آنها با مذاکره 

مشکل ندارند؛ با اعتماد بی‌ضمانت مشکل دارند، 

آن‌ها می‌گویند که این مغالطه نباید تکرار شود؛ اینکه 

هر منتقد مذاکره یا توافق، الزاماً طرفدار جنگ است.

این موضوع در حالی است که حتی در بحث تفاهم‌نامه 

اخیر نیز مسئله اصلی بسیاری از منتقدان لزوماً اصل 

گفت‌وگو یا متن تفاهم‌نامه نبود؛ بلکه رفتار طرف 

مقابل و ضمانت اجرای تعهدات اوست.

محمد امین سلیمی، کارشناس مسائل سیاسی، 

نیز با اشاره به تجربه برجام، لوزان و سعدآباد تأکید 

می‌کند که نگرانی اصلی از معامله با طرفی است که 

بارها تعهدات خود را نقض کرده است.

وی ادامه می‌دهد که این یک اختلاف کارشناسی جدی 

است و نمی‌توان آن را با برچسب »جنگ‌طلبی« کنار 

گذاشت. اگر طرف مقابل به تعهدات خود عمل کند، 

مذاکره می‌تواند ابزار کاهش تنش باشد؛ اما اگر توافق 

امضا شود و طرف مقابل هم‌زمان مسیر فشار و تهدید 

را ادامه دهد، مشکل دیگر در »مخالفت ایران با صلح« 

نیست. مشکل، نقض تعهدات طرف مقابل است.

چرا باید جای متجاوز و مدافع عوض شود؟

بخش دیگری از نقدها به روایتی بازمی‌گردد که گویی 

ایران در هر مرحله میان »جنگ« و »صلح« اختیار 

داشته و انتخاب کرده است که وارد درگیری شود.

این روایت، بدون توجه به سلسله حوادث و اقدامات 

طرف مقابل، تصویری ناقص از واقعیت ارائه می‌دهد. 

اگر آمریکا و رژیم صهیونیستی اقدام نظامی کرده‌اند، 

پاسخ ایران را نمی‌توان به سادگی در چارچوب »انتخاب 

جنگ« تعریف کرد.

محمد اکبرزاده، فعال رسانه‌ای، برای توضیح این 

مسئله یک مثال ساده مطرح کرده است: اگر متجاوز 

وارد خانه شود، آیا ابتدا باید از اهل خانه پرسید »دفاع 

کنیم یا نه؟«

غ از ادبیات این مثال، سؤال  وی تصریح می‌کند که فار

اصلی و واضح این است که آیا حق دفاع از کشور باید 

به عنوان انتخاب جنگ معرفی شود؟

فشار اصلی باید متوجه ناقض عهد باشد

تحلیلگران می‌گویند که امروز اگر قرار است درباره 

آینده کشور بحث شود، بهتر است انرژی جامعه به 

جای درگیری فرسایشی بر سر اختلافات داخلی، 

متوجه مسئله اصلی شود، آمریکا و متحدانش 

اگر توافقی را می‌پذیرند، باید هزینه نقض آن را 

نیز بپردازند.

سید محمد حسینی درباره همین موضوع تاکید 

می‌کند: نمی‌شــــــود هر بار که طرف مقابل عهد 

می‌شکند، فشار می‌آورد یا مسیر نظامی را انتخاب 

می‌کند، دوباره در داخل کشور این سؤال را مطرح 

کرد که »چرا ایران کوتاه نمی‌آید؟« این منطق، در 

نهایت به این نتیجه خطرناک می‌رسد که طرفی که 

فشار می‌آورد مطالبه‌گر می‌شود و طرفی که در برابر 

فشار مقاومت می‌کند، متهم. این معادله نیازمند 

اصلاح است.

مردم یک بار نتیجه این نسخه را دیده‌اند

منتقدان می‌گویند مردم ایران پیش از این یک بار 

نسخه »اعتماد به توافق با غرب برای حل مشکلات« را 

تجربه کرده‌اند. نتیجه آن نیز برای افکار عمومی روشن 

است: توافق انجام شد، آمریکا خارج شد و تحریم‌ها 

بازگشت. اکنون اگر قرار است نسخه جدیدی برای 

کشور ارائه شود، باید بیش از شعار »صلح« درباره 

ضمانت، راستی‌آزمایی و هزینه نقض عهد سخن 

گفته شود.

مهدی تقوی استاد دانشگاه می‌گوید که بهتر است 

به جای چنین مباحثی به این سؤال پاسخ داده شود 

که نتیجه سال‌ها اعتماد به غرب چه شد؟ ما بارها 

اعتماد کردیم ولی طرف مقابل به ما حمله کرد، امروز 

دوگانه اصلی مقاومت و تسلیم است و چیزی جز 

این معنی ندارد.

اخبار

      اظهارات اخیر حسن روحانی پیرامون پایان جنگ، تخطئه انتقام خون رهبر 

شهید انقلاب و تضعیف اقتدار ایران بر تنگه هرمز، بازتولید آشکار گفتمان سازش 

در بزنگاه تقابل با دشمن است؛ رویکرد انفعالی بانی فاجعه آبان ۹۸ که با تحریف 

مفهوم »دفاع مشروع« و نادیده گرفتن اهرم پیروزی در نبرد ۴۰ روزه، عملاً پازل 

جنگ شناختی واشنگتن را تکمیل می‌کند.  اظهارات اخیر حسن روحانی، رئیس‌جمهور 

اسبق، بار دیگر نشان داد جریانی که سال‌ها کشور را معطل سراب لبخند غرب کرد، 

هنوز از خواب غفلت بیدار نشده و درست در بزنگاه‌های تاریخی، همان ادبیات 

منفعلانه و خطای محاسباتی گذشته را بازتولید می‌کند. سخن گفتن از واژگان 

فریبنده‌ای همچون مشورت با مردم درباره پایان جنگ، تخطئه انتقام خون رهبر 

شهید انقلاب و حمله غیرمستقیم به حاکمیت مقتدرانه ایران بر تنگه هرمز، نه 

نشانه‌ای از دغدغه‌مندی ملی، بلکه تکرار همان دست‌فرمان معیوبی است که 

سال‌ها کشور را به لبه پرتگاه برد. این سخنان بیش از آنکه حکایت از دلسوزی حسن 

روحانی باشد، پازل جنگ شناختی دشمن را تکمیل می‌کند؛ مغالطه‌هایی که شاید 

ظاهر شیک و فریبنده‌ای داشته باشد اما نیازمند کالبدشکافی و تبیین دقیق خطای 

محاسباتی است که پشت ظاهر جذاب حرف‌هایش پنهان شده است.

پایان جنگ یا پایان دفاع از کشور؟!

روحانی در بخشی از سخنان خود با تمسک ناشیانه به سیره نبوی، مدعی شده 

که همانگونه که پیامبر از مردم مشورت می‌گرفت، باید برای پایان دادن به جنگ 

از مردم مشورت گرفت و همان را اجرا کرد. طرح چنین ادعایی، پیش از هر چیز 

ناشی از خطای محاسباتی در درک عمیق ماهیت بحران فعلی است. نخستین 

پاسخ روشن به این شبهه آن است که ملت ایران آغازگر هیچ جنگی نبوده و نیست؛ 

ما وارد یک نبرد تحمیلی برای دفاع از کیان، تمامیت ارضی و ناموس کشور شده‌ایم. 

میان جنگ‌طلبی و دفاع مشروع تفاوت از زمین تا آسمان است که شاید درک آن 

برای صاحبان نظریه »بدیم بره« سخت باشد! دفاع، واکنشی عقلانی، شرعی و 

فطری در برابر تجاوزی آشکار است. مادامی که دست‌اندازی و آتش‌افروزی دشمن 

صهیونیستی و آمریکایی علیه این آب و خاک ادامه دارد، توقف مقاومت و دفاع 

معنایی جز تسلیم و نابودی ندارد. نقطه پایان جنگ، پای میز مذاکره التماسی 

تعیین نمی‌شود؛ بلکه حداقل زمان پایان جنگ، دقیقاً همان لحظه‌ای است که 

تجاوز دشمن متوقف شود و ماشین ترور و جنایت آنان سرکوب گردد. مضافاً بر 

این، استناد به سیره پیامبر اعظم )ص( نیز تحریفی آشکار است؛ پیامبر اکرم )ص( 

در تاکتیک‌های رزم و دفاع از مدینه با اصحاب مشورت می‌کردند، اما هیچ‌گاه در 

برابر هجوم احزاب و مشرکان، پرچم تسلیم برافراشته نساختند و اصل دفاع از 

جامعه اسلامی را به مسابقه رفراندوم‌های سیاسی نسپردند.

بانی ضد مردم‌ترین فتنه تاریخ انقلاب

شگفت‌آورتر و تلخ‌تر از اصل مغالطه، شخص گوینده آن است. دولتمردی امروز ردای 

دلسوزی برای رجوع به افکار عمومی و مشورت با مردم به تن کرده که سیاه‌ترین و 

خسارت‌بارترین کارنامه دولت‌های پس از پیروزی انقلاب اسلامی را برجای گذاشته 

است. حافظه تاریخی ملت ایران هرگز فاجعه بنزینی آبان ۱۳۹۸ را فراموش نخواهد 

کرد؛ شبی تاریک که بدون کمترین اقناع افکار عمومی، بدون اطلاع‌رسانی به 

جامعه و بدون هرگونه مشورت با کارشناسان و مردم، تصمیمی ویرانگر اتخاذ شد 

و شعله‌های التهاب و ناامنی را در کشور برافروخت. چگونه فردی که پس از تحمیل 

سنگین‌ترین فشارهای معیشتی و امنیتی به جامعه، با نیشخندی تلخ اعلام کرد 

»من خودم هم صبح جمعه متوجه شدم!«، امروز به خود اجازه می‌دهد پیرامون 

لزوم مشورت با مردم درس اخلاق سیاسی بدهد؟ کسانی که در دوران مسئولیت، 

افکار عمومی را نادیده گرفتند، اقتصاد را به برجام‌های بی‌فرجام گره زدند و کرامت 

ملت را پای درهای بسته وین و لوزان ذبح کردند، کمترین مشروعیت و وجاهتی 

برای طلبکاری و سخن گفتن از حق مشورت با مردم را ندارند.

انتقام خون رهبر شهید، مطالبه به‌حق ایرانیان

یکی دیگر از محورهای پرخسارت اظهارات روحانی، حمله به اصل مطالبه انتقام 

خون مطهر رهبر شهید انقلاب است. وی با سناریوسازی و خیال‌پردازی مدعی شده 

که در آستانه به نتیجه رسیدن مذاکرات اسلام‌آباد، عده‌ای با پیش کشیدن ماجرای 

انتقام، میز دیپلماسی را بر هم زدند. این ادعا چیزی جز تطهیر چهره کریه و خبیث 

آمریکا نیست. عاملی که همواره مذاکرات را عقیم گذاشته، نه غیرت دینی و ملی 

رزمندگان و مطالبه کنندگان انتقام، بلکه بدعهدی ذاتی، خوی استکباری و تجاوزات 

مکرر رژیم آمریکا بوده است؛ دشمنی که دستش تا مِرفَق به خون بهترین فرزندان 

این امت آلوده است، هرگز پایبند به اصول دیپلماتیک نبوده و نخواهد بود. حقیقت 

ماجرا این است که مطالبه انتقام خون رهبر شهید انقلاب، موضعی احساسی یا 

مقطعی نیست، بلکه استراتژیِ تضمین بقا و احیای بازدارندگی و امنیت ملی کشور 

است. در رأس این مطالبه، شخص رهبر فرزانه انقلاب اسلامی، حضرت آیت‌الله 

سید مجتبی خامنه‌ای ایستاده‌اند. ایشان با صلابت، مطالبه بحق ملت غیور ایران 

در تنبیه جنایتکاران را رهبری می‌کنند. تقابل‌سازی میان »میدان« و »دیپلماسی«، 

نسخه‌ای نخ‌نما و صادراتی اتاق‌های فکر واشنگتن است؛ چراکه تنها ضربه محکم و 

انتقام قاطع است که امنیت پایدار را تثبیت می‌کند، نه امتیازدهی از موضع ضعف.

همان روحانی همیشگی؛ تنگه هرمز هم »بدیم بره«؟!

نگاه انفعالی آقای روحانی در پرونده ژئوپلیتیک و راهبردی تنگه هرمز نیز کاملاً آشکار 

است. نام‌گذاری این گذرگاه حساس به عنوان تنگه امنیت و رونق در برابر تنگه 

جنگ و نقد تلویحی رویکرد قاطعانه جمهوری اسلامی ایران در کنترل و مدیریت 

تردد شناورها و توصیه به رعایت حقوق بین‌الملل نشان‌دهنده ناآشنایی عمیق با 

الفبای قدرت بازدارندگی است. امنیت پایدار و رونق اقتصادی هرگز با چشم‌پوشی 

از مؤلفه‌های قدرت ژئوپلیتیک به دست نمی‌آید. تجربه میدانی ثابت کرده است 

که دقیقاً همین اهرم راهبردی تنگه هرمز بود که سرنوشت نبرد ۴۰ روزه را به نفع 

جمهوری اسلامی ایران رقم زد و پیروزی را برای ملت به ارمغان آورد. ایران مقتدر 

توانست با تکیه بر حق حاکمیتی و تسلط بر شریان حیاتی انرژی جهان، ماشین 

جنگی ارتش آمریکا را مهار کرده و واشنگتن را زیر فشار سهمگین ژئوپلیتیکی وادار 

به عقب‌نشینی کند. آیا باید این اهرم حیاتی را که ضامن بازدارندگی ملی است، به 

بهای خوش‌خیالی‌های اقتصادی به حراج گذاشت؟ تقلیل دادن اقتدار دریایی 

ایران به تنش‌آفرینی، امتداد همان نگاهی است که پیش از این نیز صنعت هسته‌ای 

و توانمندی‌های بومی کشور را قربانی کرد. حال سوالی که در رابطه توصیه این شیخ 

دیپلمات به رعایت حقوق بین‌الملل مطرح می‌شود این است که آقای روحانی 

چگونه از توصیه به رعایت حقوق پوشالی بین‌الملل شرم نمی‌کند؟ مگر دشمن 

قسم خورده آمریکایی ما از تحریم داروهای بیماری پروانه‌ای گرفته تا زدن مدرسه 

بی‌دفاع شجره طیبه در میناب و عروسی در سیریک این حقوق نیم بندی که روحانی 

می‌گوید را رعایت کرده است؟ در کدام یک از موارد طومار بلند و بالای جنایات آمریکا 

در حق ملت ایران، حقوق بین‌الملل رعایت شده است که ما بخواهیم در رابطه با 

اهرم قدرت خودمان حقوق بین‌الملل را رعایت کنیم؟

نسخه‌پیچی حسن روحانی برای تنگه هرمز؛ 
دفاع از  تمامیت ارضی رفراندوم‌بردار نیست!

گزارش

         بازار کم‌عمق غیررسمی ارز با وجود حجم محدود معاملات، 

از مسیر اثرگذاری بر انتظارات می‌تواند به سیگنال تبدیل شود.

 یکی از چالش‌های مهم بازار ارز در شرایط فعلی، فاصله میان »عمق 

واقعی معاملات« و »اثرگذاری قیمتی« بازار غیررسمی است؛ بازاری 

که در کانال‌های تلگرامی، معاملات فردایی و مراکز غیررسمی مانند 

سبزه‌میدان دنبال می‌شود، اما در مواردی نرخ‌های اعلام‌شده 

در آن به‌عنوان سیگنال انتظارات، بر تصمیمات اقتصادی در 

سایر بازارها نیز اثر می‌گذارد.

مسئله اصلی اینجاست که اگر حجم واقعی معاملات در این 

بخش از بازار نسبت به نیاز ارزی اقتصاد بسیار محدود باشد، 

چرا نرخ حاصل از چند معامله محدود می‌تواند به مبنای ذهنی 

قیمت‌گذاری در بخش‌هایی از اقتصاد تبدیل شود و حتی انتظارات 

فعالان اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد؟

این پرسش زمانی اهمیت بیشتری پیدا می‌کند که در سوی دیگر 

بازار، بازار رسمی ارز با حجم بسیار بزرگ‌تری از عرضه و تقاضا 

فعالیت می‌کند. به بیان دیگر، ممکن است بخش کوچکی از 

معاملات ارز، از نظر حجم، توان تعیین‌کننده‌ای برای تأمین نیازهای 

اقتصاد نداشته باشد، اما از نظر »سیگنال‌دهی« و شکل‌دهی به 

انتظارات، اثر بسیار بزرگ‌تری پیدا کند.

بازار غیررسمی؛ بازار قیمت یا بازار سیگنال؟

برای تحلیل بازار غیررسمی ارز باید میان دو مفهوم »کشف قیمت« 

و »سیگنال قیمت« تفاوت قائل شد. بازار عمیق بازاری است که 

تعداد زیادی خریدار و فروشنده با حجم قابل توجه در آن حضور 

دارند و نرخ حاصل از برآیند معاملات، تصویر نسبتاً مناسبی از 

تعادل عرضه و تقاضا ارائه می‌کند.

اما در یک بازار کم‌عمق، ممکن است تعداد محدودی معامله در 

قیمت‌های بالاتر یا پایین‌تر انجام شود و همان معاملات، نرخ قابل 

مشاهده بازار را جابه‌جا کنند. در چنین شرایطی، نرخ اعلام‌شده 

لزوماً به معنای آن نیست که تمام تقاضای موجود در اقتصاد 

حاضر است با همان قیمت ارز خریداری کند.

این تفاوت در بازار ارز اهمیت مضاعفی دارد؛ زیرا نرخ غیررسمی 

علاوه بر اثر مستقیم بر معاملات خارج از شبکه رسمی، می‌تواند به 

یک »لنگر ذهنی« برای فعالان اقتصادی تبدیل شود. واردکننده، 

صادرکننده، فروشنده کالا و حتی مصرف‌کننده ممکن است پیش 

از آنکه معامله واقعی با نرخ اعلام‌شده انجام دهد، تصمیم خود 

را بر اساس تصورش از نرخ آینده تنظیم کند.

به همین دلیل، ممکن است حجم معاملات در بازار غیررسمی 

بسیار کوچک‌تر از حجم معاملات رسمی باشد، اما اثر آن بر انتظارات 

و در نتیجه بر رفتار اقتصادی، بسیار بزرگ‌تر از وزن واقعی آن در 

معاملات باشد.

انتظارات تورمی؛ حلقه اتصال بازار ارز و قیمت کالاها

یکی از متغیرهایی که می‌تواند این سازوکار را تشدید کند، انتظارات 

تورمی است. بر اساس آخرین گزارش مرکز آمار ایران، تورم ماهانه 

در تیرماه به 3.1 درصد و در مردادماه به 3.4 درصد رسیده است. 

این ارقام اگرچه نسبت به برخی دوره‌های پرتنش فاصله گرفته‌اند، 

اما همچنان نشان‌دهنده تداوم افزایش سطح عمومی قیمت‌ها 

هستند. از سوی دیگر، تورم نقطه‌به‌نقطه در مناطق روستایی با 

اندکی افزایش نسبت به ماه قبل به 108.4 درصد رسیده و تورم 

نقطه‌به‌نقطه در 9 استان کشور بالاتر از 100 درصد گزارش شده است.

این ارقام از منظر بازار ارز یک پیام مهم دارند: حتی اگر سرعت 

رشد ماهانه قیمت‌ها در مقاطعی کاهش پیدا کند، بالا بودن تورم 

نقطه‌ای می‌تواند انتظارات تورمی را در سطح بالایی نگه دارد. در 

چنین شرایطی، افزایش نرخ ارز در بازار غیررسمی تنها یک متغیر 

قیمتی نیست؛ بلکه می‌تواند به‌عنوان نشانه‌ای از وضعیت آینده 

اقتصاد تفسیر شود.

در واقع، در اقتصادی که فعالان آن با تجربه افزایش مستمر قیمت‌ها 

مواجه هستند، یک جهش در نرخ ارز غیررسمی می‌تواند انتظارات 

درباره قیمت کالا، خدمات، دارایی‌ها و هزینه واردات را تغییر 

دهد. همین تغییر انتظارات نیز می‌تواند تقاضا برای ارز و کالا را 

جلو بیندازد و به ایجاد یک چرخه خودتقویت‌شونده منجر شود.

بنابراین، اهمیت بازار غیررسمی صرفاً به حجم دلارهای معامله‌شده 

در آن محدود نیست؛ بلکه باید اثر آن بر »انتظارات« را نیز در 

نظر گرفت.

با وجود اثرگذاری قابل توجه نرخ‌های غیررسمی بر فضای اقتصادی، 

یکی از خلأهای مهم در تحلیل بازار ارز، نبود آمار شفاف درباره 

حجم واقعی معاملات روزانه در کانال‌های تلگرامی، معاملات 

فردایی و مراکز غیررسمی است.

این موضوع از آن جهت اهمیت دارد 

که بدون دانستن حجم معاملات 

قدرت  درباره  به‌سادگی  نمی‌توان 

واقعی این بازار در کشــــــف قیمت 

قضاوت کرد.

اگر بازار غیررسمی روزانه تنها بخش 

کوچکی از نیاز ارزی کشور را پوشش 

دهد، اما نرخ آن به‌سرعت در فضای 

رسانه‌ای و شبکه‌های اجتماعی منتشر 

شود، با یک بازار »کم‌عمق اما پراثر« 

مواجه هستیم؛ بازاری که وزن آن 

در تأمین ارز پایین، ولی قدرت آن 

در تولید سیگنال قیمتی بالا است.

در مقابل، اگر حجم معاملات واقعی در 

این بازار قابل توجه باشد، مسئله شکل 

دیگری پیدا می‌کند و نشان می‌دهد 

بخشی از تقاضای ارز عملاً خارج از 

سازوکار رسمی در حال شکل‌گیری 

و معامله است.

از ایــــــن منظر، یکــــــی از نیازهای 

سیاست‌گذاری ارزی، تفکیک دقیق 

میان حجم واقعی معاملات، نرخ‌های 

اعلامی و اثر انتظاری نرخ غیررسمی 

است. صرف مشاهده یک نرخ در یک 

خ تعیین می‌کند؟ خ تعیین می‌کند؟بازار  کم‌عمق ارز   چگونه نر بازار  کم‌عمق ارز   چگونه نر

کانال یا تابلوی معاملاتی نمی‌تواند به‌تنهایی نشان دهد که چه 

میزان تقاضای واقعی پشت آن نرخ قرار دارد.

تجارت خارجی؛ ضلع دیگر معادله ارز

این بحث در شرایطی مطرح می‌شود که تجارت خارجی کشور 

نیز با محدودیت‌هایی مواجه است. بر اساس آمار مورد اشاره، 

ارزش واردات کشور در پنج ماهه نخست سال نسبت به مدت 

مشابه سال قبل حدود 25 درصد کاهش داشته است.

کاهش واردات از یک‌سو می‌تواند به معنای کاهش بخشی از 

تقاضای ارز برای واردات باشد، اما از سوی دیگر باید توجه داشت 

که محدود شدن مسیرهای تجارت رسمی می‌تواند پیامدهای 

دیگری نیز داشته باشد. هنگامی که بخشی از مسیرهای رسمی 

تجارت، نقل‌وانتقال پول یا تأمین ارز با محدودیت مواجه می‌شود، 

بخشی از فعالان اقتصادی ممکن است برای تأمین نیاز خود به 

مسیرهای جایگزین روی بیاورند.

از همین رو، کاهش واردات را نمی‌توان صرفاً به معنای کاهش 

فشار ارزی دانست؛ باید بررسی کرد که این کاهش تا چه اندازه 

ناشی از کاهش واقعی تقاضا و تا چه اندازه حاصل محدود شدن 

ظرفیت تجارت رسمی و دشوار شدن فرآیند واردات است.

در شرایطی که سیاستگذار تلاش می‌کند با مدیریت ثبت سفارش، 

تخصیص ارز و کنترل واردات، از ایجاد فشار مضاعف بر منابع 

ارزی جلوگیری کند، شکل‌گیری تقاضا در خارج از شبکه رسمی 

می‌تواند بخشی از این سیاست را با چالش مواجه کند.

در نهایت، چالش بازار غیررسمی ارز را نباید تنها با حجم دلارهای 

معامله‌شده در آن سنجید. مسئله مهم‌تر، نسبت میان عمق 

بازار، قدرت سیگنال‌دهی و انتظارات تورمی است.

ممکن است بازاری از نظر حجم معاملات کوچک باشد، اما 

به دلیل دسترسی سریع به قیمت، انتشار گسترده نرخ‌ها و 

حساسیت فعالان اقتصادی نسبت به آینده تورم و ارز، به مرجع 

ذهنی تصمیم‌گیری تبدیل شود.

در چنین وضعیتی، سیاستگذار با دو بازار مواجه است: یک بازار 

رسمی با حجم بالای عرضه و تقاضا که امکان سیاستگذاری و نظارت 

بیشتری بر آن وجود دارد و یک بازار غیررسمی کم‌عمق که ممکن 

است حجم معاملات آن محدود باشد، اما نرخ‌های آن به سرعت 

در اقتصاد منتشر می‌شود. بنابراین، 

بازار غیررسمی  به چالش  پاسخ 

صرفاً افزایش عرضه ارز یا برخورد با 

کانال‌های اعلام نرخ نیست. بخش 

مهمی از مسئله به شفاف شدن حجم 

واقعی معاملات، کاهش فاصله میان 

نرخ‌های مختلف، مدیریت انتظارات 

تورمی و تســــــهیل تجارت رسمی 

بازمی‌گردد. به گزارش تسنیم، هرچه 

دسترسی فعالان اقتصادی به بازار 

رسمی شفاف‌تر و پیش‌بینی‌پذیرتر 

باشد و نااطمینانی درباره آینده تورم 

و ارز کاهش یابد، ظرفیت بازارهای 

کم‌عمق برای تبدیل شــــــدن به 

مرجع قیمت‌گذاری نیز محدودتر 

خواهد شد. در مقابل، اگر شکاف 

اطلاعاتی و انتظاری میان بازار رسمی 

و غیررسمی افزایش پیدا کند، حتی 

حجم محدودی از معاملات می‌تواند 

اثر قابل توجهی بر ذهنیت فعالان 

که  مسئله‌ای  بگذارد؛  اقتصادی 

نشان می‌دهد در بازار ارز، »عمق 

معامله« و »عمق اثرگذاری« الزاماً 

یکسان نیستند.

چالش بازار غیررسمی ارز را 
نباید تنها با حجم دلارهای 

معامله‌شده در آن سنجید. 
مسئله مهم‌تر، نسبت 
میان عمق بازار، قدرت 

سیگنال‌دهی و انتظارات 
تورمی است. ممکن است 

بازاری از نظر حجم معاملات 
کوچک باشد، اما به دلیل 

دسترسی سریع به قیمت، 
انتشار گسترده نرخ‌ها و 

حساسیت فعالان اقتصادی 
نسبت به آینده تورم و ارز، به 
مرجع ذهنی تصمیم‌گیری 

تبدیل شود



نبـض اقـتــصــــــــاد‌
را د‌ر د‌ست بگیـرید‌
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اخبار

۲۵ درصدی افزایش اجاره‌بها  مصوبه 
خورد؟ شکست 

      در حالی مصوبه سقف ۲۵ درصدی اجاره‌بها برای حمایت 

از مستأجران ابلاغ شده که روایت‌های میدانی از افزایش‌های 

سنگین و کافی نبودن درآمد خانوارها برای تأمین هزینه اجاره‌بها 

مسکن حکایت دارد.

 بازار مسکن در حالی هم‌زمان با افزایش هزینه‌های اجاره و تمدید 

قراردادها با فشار مضاعف بر خانوارها مواجه است که آخرین 

آمار مرکز آمار ایران از جهش قابل توجه هزینه‌های نگهداری و 

تعمیر واحدهای مسکونی حکایت دارد؛ به‌طوری که نرخ تورم 

سالانه خدمات نگهداری و تعمیر واحد مسکونی در مردادماه 

سال جاری به ۶۵.۹ درصد رسیده است؛ رقمی که نشان می‌دهد 

هزینه سکونت خانوارها تنها به مبلغ اجاره‌بها و ودیعه محدود 

نمی‌شود و هزینه‌های جانبی نگهداری خانه نیز با سرعت بالایی 

در حال افزایش است.

این وضعیت در شرایطی رقم می‌خورد که اقتصاد خانوارها طی 

سال‌های اخیر تحت تأثیر افزایش مستمر هزینه‌های زندگی قرار 

گرفته و وقوع جنگ‌های ۱۲ روزه و ۴۰ روزه نیز بر پیچیدگی شرایط 

اقتصادی افزوده است. در چنین شرایطی، مسکن همچنان یکی از 

اصلی‌ترین هزینه‌های خانوار محسوب می‌شود و افزایش هم‌زمان 

اجاره‌بها، ودیعه و هزینه‌های تعمیر و نگهداری، فشار قابل توجهی 

بر مستأجران وارد کرده است.

تمدید یک‌ساله قراردادهای اجاره با سقف ۲۵ درصد

در همین راستا، سران سه قوه با توجه به شرایط اقتصادی خانوارها 

و تحولات اخیر کشور، برای حمایت از مستأجران و جلوگیری از 

تشدید فشار در بازار اجاره، مصوبه‌ای را برای تمدید قراردادهای 

اجاره در سال ۱۴۰۵ به تصویب رساندند. براساس این مصوبه، 

تمامی قراردادهای اجاره املاک مسکونی که مدت اعتبار آنها از 

تاریخ ابلاغ مصوبه تا پایان سال ۱۴۰۵ منقضی می‌شود، در صورت 

تقاضای مستأجر برای تمدید، به مدت یک سال از تاریخ انقضای 

قرارداد تمدید خواهند شد. همچنین میزان افزایش اجاره‌بها 

و قرض‌الحســــــنه مربوط به این قراردادها در تمام نقاط کشور 

حداکثر ۲۵ درصد تعیین شده است.

براساس این مصوبه، مراجع قضایی نیز باید از صدور دستور تخلیه 

به دلیل انقضای مدت اجاره، به درخواست موجر خودداری کنند؛ 

تصمیمی که با توجه به وقوع جنگ تحمیلی سوم، شرایط اقتصادی 

خانوارها و همزمانی تحولات اخیر با فصل نقل‌وانتقال در بازار 

اجاره، با هدف حمایت از اقشار آسیب‌پذیر اتخاذ شده است.

مصوبه ۲۵ درصدی روی کاغذ، وقتی مالک یک میلیارد تومان مطالبه 

می‌کند

با این حال، بررسی‌های میدانی و تماس‌های مستأجران با خبرنگار 

مهر نشان می‌دهد که فاصله قابل توجهی میان آنچه روی کاغذ 

به عنوان سیاست حمایتی از مستأجران تصویب شده و آنچه 

در بازار واقعی مسکن اتفاق می‌افتد، وجود دارد.

یکی از مستأجران ساکن خیابان پیروزی تهران در گفت‌وگو با 

خبرنگار مهر درباره وضعیت قرارداد خود می‌گوید: سال گذشته به 

این ساختمان نقل مکان کردم. ساختمان حدود ۱۵ سال ساخت 

است و پارکینگ و انباری ندارد و تنها از آسانسور استفاده می‌کنیم.

وی ادامه می‌دهد: سال گذشته برای اجاره این واحد ۱۵۰ میلیون 

تومان پول پیش پرداخت کردم و ماهانه نیز ۱۲ میلیون تومان اجاره 

می‌دادم، اما قرارداد من در پایان شهریورماه سال جاری به پایان 

می‌رسد و مالک برای تمدید شرایط متفاوتی را اعلام کرده است.

»اگر نداری، تخلیه کن«؛ روایت یک مستأجر از بازار اجاره تهران

این مستأجر می‌گوید: مالک اعلام کرده برای ادامه قرارداد باید 

یک میلیارد تومان به مبلغ ودیعه اضافه کنم. پرداخت چنین 

مبلغی در شرایط فعلی و با توجه به سایر هزینه‌های زندگی برای 

من بسیار دشوار است.

وی افزود: زمانی که با صاحبخانه صحبت کردم، اعلام کرد اگر 

توان پرداخت یک میلیارد تومان را ندارم، باید ماهانه ۳۰ میلیون 

تومان اجاره پرداخت کنم. این در حالی است که حقوق ماهانه 

من نهایتاً حدود ۲۸ میلیون تومان است و حتی درآمد ماهانه‌ام 

به مبلغ اجاره پیشنهادی مالک هم نمی‌رسد.

این مستأجر با اشــــــاره به بررسی 

قیمت‌های منطقه می‌گوید: براساس 

پرس‌وجوهایی که از مشاوران املاک 

منطقه انجام داده‌ام، نهایت قیمت 

رهن کامل این واحد حدود ۷۰۰ میلیون 

تومان و اجاره آن نیز حداکثر حدود ۱۷ 

میلیون تومان است؛ بنابراین ارقامی 

که مالک برای تمدید قرارداد اعلام 

کرده، با شرایط واقعی بازار منطقه 

فاصله زیادی دارد.

وی ادامه می‌دهد: زمانی که مجدداً 

با مالک صحبت کردم و شرایط مالی 

خود را توضیح دادم، پاسخ این بود که 

اگر توان پرداخت پول پیش و اجاره 

را ندارم، خانه را تخلیه کنم؛ چراکه 

مالک به خانه نیاز دارد.

حتی منطقه پیروزی هم برای مستأجران 

گران است

به گزارش مهر، نکته قابل توجه 

آن است که منطقه پیروزی تهران، 

گزارش

در مقایسه با بسیاری از مناطق شمالی و برخوردار پایتخت، 

در زمره محله‌های معمولی و متوسط شهر قرار می‌گیرد و 

بخش قابل توجهی از ساکنان آن را خانوارهای با درآمدهای 

متوسط تشکیل می‌دهند. با این حال، رشد هزینه‌های اجاره 

و ودیعه در سال‌های اخیر موجب شده حتی سکونت در 

چنین محله‌هایی نیز برای بخشی از مستأجران به یک چالش 

جدی تبدیل شود.

در واقع، افزایش قیمت مسکن و اجاره‌بها به نقطه‌ای رسیده 

که برخی خانوارها دیگر صرفاً از مناطق گران‌تر تهران حذف 

نمی‌شوند، بلکه توان تأمین هزینه رهن و اجاره در محله‌های 

متوســــــط و معمولی مانند پیروزی را نیز از دست داده‌اند؛ 

مسئله‌ای که می‌تواند به تشدید جابه‌جایی اجباری خانوارها 

به مناطق ارزان‌تر و افزایش حاشیه‌نشینی منجر شود.

سقف ۲۵ درصدی اجاره در برابر تورم ۶۵.۹ درصدی نگهداری مسکن

این روایت تنها یک نمونه از شــــــرایطی است که بخشی از 

مســــــتأجران در بازار اجاره با آن مواجه هستند؛ بازاری که 

در آن هزینه تأمین سرپناه، از اجاره‌بها و ودیعه فراتر رفته و 

افزایش هزینه‌های تعمیر، نگهداری و خدمات مرتبط با واحد 

مسکونی نیز به فشار مضاعفی بر خانوارها تبدیل شده است.

بر اساس آخرین آمار مرکز آمار ایران، نرخ تورم سالانه خدمات 

نگهداری و تعمیر واحد مسکونی در مردادماه سال جاری به 

۶۵.۹ درصد رسیده است. این شاخص، تصویری از افزایش 

هزینه‌هایی ارائه می‌دهد که خانوارها برای حفظ و نگهداری 

واحد مسکونی خود با آن مواجه هستند؛ از خدمات تعمیراتی 

گرفته تا سایر هزینه‌های مرتبط با نگهداری ساختمان.

در شرایطی که ســــــقف افزایش اجاره‌بها برای قراردادهای 

مشمول مصوبه ۲۵ درصد تعیین شده است، گزارش‌های 

میدانی از تلاش برخی مالکان برای افزایش مبالغ ودیعه و 

اجاره بیش از سقف تعیین‌شده حکایت دارد؛ موضوعی که 

در صورت تداوم می‌تواند اثربخشی سیاست‌های حمایتی 

دولت برای کنترل بازار اجاره را کاهش دهد.

فاصله مصوبه تا واقعیت بازار اجاره

مصوبه سران قوا در شرایطی با هدف حمایت از مستأجران 

به تصویب رسیده که اجرای مؤثر آن نیازمند نظارت جدی بر 

بازار اجاره و جلوگیری از دور زدن سقف تعیین‌شده است. 

در غیر این صورت، ممکن است افزایش هزینه‌های اجاره در 

قالب تغییر ترکیب ودیعه و اجاره یا حتی فشار برای تخلیه 

واحد مسکونی به مستأجر منتقل شود.

از ســــــوی دیگر، افزایش ۶۵.۹ 

درصدی تورم ســــــالانه خدمات 

نگهداری و تعمیــــــر واحدهای 

مسکونی نشان می‌دهد که فشار 

هزینه‌ای در بازار مسکن، صرفاً به 

قراردادهای اجاره محدود نیست. 

در شرایطی که سیاست‌گذار تلاش 

 ۲۵ سقف  تعیین  با  است  کرده 

درصدی افزایش اجاره‌بها و تمدید 

یک‌ساله قراردادها، شوک ناشی 

از تحولات اقتصــــــادی و جنگی 

را از دوش مســــــتأجران بردارد، 

واقعیت بازار نشان می‌دهد که 

چالش اصلی تنها تصویب مقررات 

نیست، بلکه اجرای مؤثر و ضمانت 

عملی آن در برابر فشارهای بازار 

است. سیاست کنترل اجاره بدون 

نظارت و ضمانت اجرایی کافی، 

نمی‌تواند به تنهایی مانع افزایش 

فشار بر خانوارهای اجاره‌نشین 

شود.

بنگاه‌های با رشد بالا؛ 

سهم بزرگ در اشتغال مولد، چالش جدی  در  تأمین مالی
         اندیشکده اقتصاد مقاومتی به تازگی گزارشی 

تحت عنوان »بنگاه‌های با رشــــــد بالا )HGEs(؛ 

شاخصه‌ها و چالش‌های تأمین مالی« منتشر کرده 

و در آن ضمن تبیین جایگاه »بنگاه‌های با رشد بالا« 

در اقتصاد، چالش‌های تامین مالی این بنگاه‌ها و 

عدم سازگاری آن با نظام تامین مالی بانکی را بررسی 

کرده است. بر اساس این گزارش بنگاه‌های با رشد 

بالا ســــــهم اندکی از تعداد کل بنگاه‌ها را تشکیل 

می‌دهند، اما نقش چشمگیری در خلق شغل، افزایش 

ارزش افزوده و پویایی اقتصاد دارند. در سوئیس 

حدود ۲ درصد از شرکت‌های با رشد بالا، ۳۱.۴ درصد 

از مشاغل ایجادشده توسط بنگاه‌های در حال گسترش 

را به خود اختصاص داده‌اند. با این حال رشد سریع 

و اتکای این بنگاه‌ها به دارایی‌های نامشهود، تأمین 

مالی آن‌ها را در نظام‌های بانکی مبتنی بر وثیقه دشوار 

می‌کند. سیاست مؤثر در این حوزه باید به جای تلاش 

برای شناسایی و حمایت مستقیم از »برندگان آینده«، 

بر تقویت زیست‌بوم رشد و تنوع‌بخشی به ابزارهای 

مالی متمرکز شود.

 به تازگی اندیشکده اقتصاد مقاومتی گزارشی تحت 

عنوان »بنگاه‌های با رشد بالا )HGEs(؛ شاخصه‌ها 

و چالش‌های تأمین مالی« را با هدف تبیین جایگاه 

»بنگاه‌های با رشد بالا« در پویایی اقتصادی، شناسایی 

ویژگی‌های متمایزکننده آن‌ها و تحلیل چالش‌های 

تأمین مالی پیش‌روی این دسته از بنگاه‌ها تدوین و 

منتشر کرده است. بر اساس این گزارش شواهد تجربی 

نشان می‌دهد که اگرچه بنگاه‌های با رشد بالا سهم 

اندکی از تعداد کل جمعیت بنگاه‌ها را تشکیل می‌دهند، 

اما سهمی چشمگیر در خلق شغل خالص، افزایش 

ارزش افزوده و تقویت پویایی ساختاری اقتصاد دارند. 

برای مثال، در سوئیس، حدود ۲ درصد از شرکت‌های 

با رشد بالا با رشد متوسط ۱۰۸ درصدی اشتغال، ۳۱.۴ 

درصد از مشاغل ایجادشده توسط بنگاه‌های در حال 

گسترش را به خود اختصاص دادند. از این رو، شناخت 

دقیق ماهیت رشد بالا و الزامات نهادی و مالی آن برای 

طراحی سیاست‌های توسعه‌ای کارآمد ضروری است.

بر اساس تعریف مرجع سازمان توسعه و همکاری 

اقتصادی و اداره آمار اروپا، بنگاه با رشد بالا شرکتی 

است که در ابتدای یک دوره سه‌ساله حداقل ۱۰ نفر 

کارکن داشته و در این دوره متوسط رشد سالانه اشتغال 

آن بیش از ۲۰ درصد باشد. افزون بر رشد اشتغال، 

شاخص‌هایی مانند رشد فروش، رشد ارزش افزوده، 

سودآوری و دارایی‌های نامشهود، از جمله حقوق 

مالکیت فکری، برای ارزیابی کیفیت و پایداری رشد 

مورد توجه قرار می‌گیرند.

جوانی بنگاه مهم‌تر از اندازه آن است

برخلاف برداشت‌های رایج، اندازه کوچک به‌تنهایی 

توضیح‌دهنده رشد بالا نیست. شواهد نشان می‌دهد 

که »جوانی« بنگاه شاخص بسیار قوی‌تری نسبت به 

»کوچکی« برای پیش‌بینی خلق شغل و رشد سریع 

است. بسیاری از بنگاه‌هایی که در یک دوره به عنوان 

»بنگاه با رشد بالا« شناسایی می‌شوند، در پایان همان 

دوره به بنگاه‌های بزرگ تبدیل شده‌اند.

همچنین این بنگاه‌ها محدود به صنایع با فناوری 

پیشرفته نیستند و در طیف گسترده‌ای از بخش‌های 

اقتصادی، از صنایع سنتی تا خدمات، مشاهده 

می‌شــــــوند؛ بنابراین، ظرفیت رشد بالا بیشتر به 

قابلیت‌های درون‌بنگاهی و موقعیت رقابتی مربوط 

است تا صرفاً به بخش فعالیت بنگاه. در مطالعه‌ای 

در کشور فنلاند، برخلاف برخی تصورات، تفاوت 

معناداری میان بنگاه‌های با رشد بالا و سایر شرکت‌ها در 

شاخص‌های نوآوری مشاهده نشده که نشان می‌دهد 

رشد بالا لزوماً مترادف نوآوری پیشرفته نیست.

مدیریت، نیروی انسانی و بازار از عوامل رشد بنگاه‌ها

ویژگی‌های کیفی بنگاه‌های با رشد بالا نیز حائز اهمیت 

است. کیفیت مدیریت، تجربه و توان رهبری مدیران، 

قابلیت جذب و نگهداشت نیروی کار ماهر و وجود 

راهبردهای روشن توسعه بازار از عوامل کلیدی به 

شمار می‌روند. نوآوری و بهره‌گیری از دارایی‌های 

نامشهود مانند پتنت و علائم تجاری، به‌ویژه در 

محیط‌های رقابتی مبتنی بر دانش، از پیشران‌های 

مهم رشد هستند.

جهت‌گیری بین‌المللی و حضور در بازارهای خارجی 

امکان مقیاس‌پذیری سریع‌تر را فراهم می‌کند و 

محدودیت‌های تقاضای داخلی را کاهش می‌دهد. 

در نهایت، »جاه‌طلبی رشد« و ریسک‌پذیری مدیران 

تمایز اساسی میان بنگاه‌های با رشد بالا و اکثریت 

بنگاه‌هایی است که تمایلی به توسعه سریع ندارند.

از منظر کلان، نقش این بنگاه‌ها در اقتصاد فراتر از 

سهم عددی آن‌هاست. در بسیاری از کشورها، درصد 

کوچکی از شرکت‌ها مسئول بخش قابل توجهی از 

خلق شغل خالص هستند. علاوه بر ایجاد اشتغال، 

این بنگاه‌ها معمولاً مشاغلی با مهارت و دستمزد بالاتر 

ایجاد می‌کنند، به شکل‌گیری خوشه‌های نوآوری 

از طریق سرریز دانش کمک می‌کنند و از طریق 

تقویت تقاضا برای نهاده‌ها، زنجیره‌های تأمین را 

پایدارتر می‌سازند.

رشد سریع با تأمین مالی بانکی سازگاری محدودی دارد

با این حال، یکی از چالش‌های اصلی بنگاه‌های با رشد 

بالا در حوزه تأمین مالی است. ماهیت نوآورانه و اتکای 

آن‌ها به دارایی‌های نامشهود موجب می‌شود که با 

نظام‌های بانکی مبتنی بر وثیقه‌های عینی سازگاری 

محدودی داشته باشند.

مطابق نظریه ترجیح مالی، بنگاه‌ها ابتدا از منابع 

داخلی، سپس از بدهی و در نهایت از تأمین مالی از 

طریق فروش سهام استفاده می‌کنند؛ اما رشد سریع 

موجب می‌شود که بنگاه‌های با رشد بالا به‌سرعت از 

ظرفیت وام‌گیری عبور کرده و به منابع سرمایه‌ای 

بیرونی، به‌ویژه سرمایه خطرپذیر، نیازمند شوند.

ساختار نهادی نظام مالی نیز تعیین‌کننده است؛ 

در نظام‌های بازارمحور، بازار سرمایه و سرمایه‌گذاری 

خطرپذیر نقش پررنگ‌تــــــری دارند. در نظام‌های 

بانک‌محور، روابط بلندمدت و شــــــناخت عمیق 

بانک‌ها می‌تواند بخشی از عدم تقارن اطلاعاتی را 

کاهش دهد، اما همچنان پاسخگوی همه نیازهای 

رشد سریع نیست. شکاف تأمین مالی در مراحل 

اولیه رشد، جایی که ریسک بالا و عدم قطعیت شدید 

است، یکی از نقاط آسیب‌پذیر اصلی به شمار می‌رود.

رشد بالا یک دوره موقت در عمر بنگاه است

یافته محوری این گزارش آن است که »رشد بالا« بیش از 

آنکه یک ویژگی پایدار و هویتی برای یک بنگاه باشد، یک 

دوره گذرا در چرخه عمر بنگاه است. اغلب شرکت‌ها 

قادر به حفظ نرخ‌های رشد بسیار بالا در افق‌های زمانی 

بلندمدت نیستند و رشد جهش‌وار آن‌ها در بستر 

شرایط خاص بازار، فرصت‌های فناورانه یا تصمیمات 

راهبردی رخ می‌دهد.

به عنوان مثال، در کشور ایالات متحده آمریکا تنها 

حدود ۱.۲ درصد از بنگاه‌ها موفق شدند دوره‌های 

رشد بالا را تکرار کنند که نشان‌دهنده »موقتی بودن« 

ماهیت رشد سریع است. این واقعیت، رویکردهای 

سنتی سیاست‌گذاری مبتنی بر »انتخاب برندگان« را 

با محدودیت جدی مواجه می‌سازد؛ زیرا پیش‌بینی 

اینکه کدام بنگاه در آینده وارد دوره رشد بالا خواهد 

شد، بر اساس عملکرد گذشته، با عدم قطعیت بالا 

همراه است.

تقویت اکوسیستم به جای انتخاب »برندگان آینده«

برآیند تحلیل‌ها نشان می‌دهد که اثربخش‌ترین 

رویکرد سیاســــــتی، گذار از حمایت‌های موردی و 

بنگاه‌محور به سمت تقویت اکوسیستم رشد است. 

با توجه به ماهیت موقت و پیش‌بینی‌ناپذیر رشد بالا، 

تلاش برای شناسایی و حمایت مستقیم از »برندگان 

آینده« با ریسک خطا و تخصیص ناکارآمد منابع همراه 

است. در مقابل، بهبود محیط کسب‌وکار، تسهیل 

جریان سرمایه و نیروی کار به سمت فعالیت‌های 

مولدتر، تقویت مهارت‌های مدیریتی، توسعه شبکه‌های 

انتقال دانش و تنوع‌بخشی به ابزارهای مالی می‌تواند 

احتمال شکل‌گیری و تداوم دوره‌های رشد را در سطح 

اقتصاد افزایش دهد.

رشد بالا به‌تنهایی معیار هدایت اعتبار نیست

یکی از پرسش‌های مهم در بحث تأمین مالی بنگاه‌های 

با رشد بالا این است که آیا می‌توان از سیاست هدایت 

اعتبار برای حمایت از این بنگاه‌ها استفاده کرد یا نه. 

دشواری دسترسی این بنگاه‌ها به منابع مالی ممکن 

است حمایت اعتباری از آن‌ها را ضروری نشان دهد؛ اما 

پیش از هرگونه تصمیم‌گیری درباره تخصیص اعتبار به 

این بنگاه‌ها، باید نسبت میان این دو رویکرد به دقت 

بررسی شود. تحلیل نهایی گزارش نشان می‌دهد که 

»هدایت اعتبار« و دستور کار »بنگاه‌های با رشد بالا« 

در دو بستر تاریخی، نظری و نهادی متفاوت شکل 

گرفته‌اند و پاسخ به دو مسئله متمایز بوده‌اند. از این 

رو، »رشد بالا« به خودی خود یک قاعده سیاستی 

برای تخصیص ترجیحی اعتبار محسوب نمی‌شود.

هرگونه اتصال میان هدایــــــت اعتبار و حمایت از 

بنگاه‌های با رشــــــد بالا در اقتصاد ایران مستلزم 

تعریف روشن مسئله توسعه‌ای کشور، تعیین افق 

تحول ساختاری و توجه به محدودیت‌های نهادی 

نظام مالی است. بدون چنین چارچوبی، تبدیل 

»بنگاه با رشد بالا« به معیار هدایت اعتبار، بیش 

از آنکه یک راهبرد توسعه‌ای باشد، به یک برچسب 

سیاستی تقلیل خواهد یافت.

       به گزارش روابط عمومی گروه مالی گردشگری، جعفرزاده، مدیرعامل 

گروه توسعه انرژی نفت و گاز لاوان، در آیین بهره‌برداری از نیروگاه خورشیدی 

۳ مگاواتی کاشمر با تأکید بر عزم گروه مالی گردشگری و بانک گردشگری 

برای توسعه انرژی‌های تجدیدپذیر گفت: »برای ما مگاواتی که به شبکه متصل 

می‌شود اهمیت دارد، نه مگاواتی که صرفاً روی کاغذ نوشته می‌شود.« وی 

افزود: گروه مالی گردشگری و بانک گردشگری با هدف‌گذاری اجرای ۳ هزار 

مگاوات نیروگاه خورشیدی، پروژه‌های متعددی را در مقیاس‌های مختلف 

در سراسر کشور دنبال می‌کنند و با وجود محدودیت‌های مالی، تأمین 

تجهیزات و شرایط دشوار اجرایی، روند اجرای طرح‌ها متوقف نشده است.

جعفرزاده با اشاره به پروژه کاشمر اظهار کرد: نیروگاه ۳ مگاواتی این منطقه 

به بهره‌برداری رسیده و هم‌زمان عملیات اجرایی نیروگاه ۴ مگاواتی آغاز شده 

است. با اجرای طرح ۱۰ مگاواتی پیش‌بینی‌شده، ظرفیت برنامه‌ریزی‌شده 

نیروگاه‌های خورشیدی این مجموعه در کاشمر به ۱۷ مگاوات می‌رسد.

    آمریکا با وجود ثبت رکورد بی‌سابقه تولید ۱۳.۶ میلیون بشکه نفت در روز 

و عبور از کشورهایی مثل عربستان و روسیه، فقط ۹ سال ذخایر اثبات‌شده دارد 

و به زودی به واردکننده خالص نفت بازمی‌گردد.  آمریکا امروز، بدون شک، یک 

قدرت بزرگ در حوزه نفت به شمار می‌رود؛ به طوری که تولید واقعی آن در سال 

۲۰۲۶ از مرز ۱۳ میلیون بشکه در روز فراتر رفته و بالاترین سطح تولید در روی 

زمین را به خود اختصاص داده است. این رقم از تولید عربستان سعودی با ۸.۲ 

میلیون بشکه و روسیه با ۹ میلیون بشکه در روز بیشتر است. درست است که 

ظرفیت تولید عربستان بسیار بیشتر از این حرف‌هاست و به ۱۲.۵ میلیون بشکه 

می‌رسد اما می‌دانیم که تولید پایین‌تر از حداکثر ظرفیت، هدفش افزایش قیمت 

نفت در بازارهای جهانی است. سطح فعلی تولید آمریکا، نشان‌دهنده یک تحول 

عظیم در صنعت نفت و گاز این کشور است. چند سال پیش، آینده تولید نفت 

آمریکا بسیار تاریک به نظر می‌رسید؛ به طوری که کارشناسان انرژی معتقد بودند 

آمریکا که زمانی پیش‌رو صنعت نفت بود، بیشتر ذخایر قابل استخراج خود را 

به پایان رسانده است. اما انقلاب نفت شیل همه معادلات را تغییر داد.

انقلاب نفت شیل چیست

نفت شیل به نفت محبوس شده در لایه‌های سنگی به نام »سنگ‌های شیل« گفته 

می‌شود که با روش‌های معمولی و سنتی قابل استخراج نیست. برای استخراج 

این نفت، از فناوری »شکافت هیدرولیکی« یا همان »شکست هیدرولیکی« 

استفاده می‌شود که طی آن آب، ماسه و مواد شیمیایی با فشار بسیار بالا به 

درون این سنگ‌ها تزریق می‌شود تا نفت و گاز محبوس شده در آنها آزاد شود.

این فناوری که در ابتدا از سوی شرکت‌های بزرگ نفتی غیراقتصادی تلقی می‌شد، 

با تلفیق با »حفاری افقی« )حفاری که پس از رسیدن به عمق مناسب، به صورت 

افقی در لایه نفتی ادامه پیدا می‌کند( استخراج نفت و گاز از سنگ‌های شیل 

را ممکن ساخت و آمریکا را به بزرگترین تولیدکننده نفت و صادرکننده گاز 

طبیعی مایع تبدیل کرد.

کمبود نفت در دهه ۱۹۷۰

آمریکا از دهه ۱۹۷۰ به بعد مجبور شد به مقدار زیادی نفت وارداتی تکیه کند تا 

بتواند رشد اقتصادی خود را حفظ کند. این وابستگی شدید، هزینه‌های سنگینی 

برای آمریکا داشت؛ از جمله انتقال میلیاردها دلار در روز به کشورهای صادرکننده 

نفت که عمدتاً اعضای اوپک بودند. علاوه بر این، این وابستگی، دیپلماسی 

آمریکا و برنامه‌ریزان پنتاگون را مجبور کرد تا تلاش‌ها و منابع استثنایی را برای 

حفظ امنیت خاورمیانه به کار گیرند؛ چراکه این منطقه، بخش اعظم ذخایر 

نفت شناخته شده جهان را در خود جای داده است. در واقع، هرگونه درگیری 

یا اختلال طولانی‌مدت در این منطقه که بر تولید و صادرات نفت تأثیر بگذارد، 

می‌توانست ضربه‌ای کُشنده به اقتصاد آمریکا وارد کند. خاطرات شوک‌های 

نفتی سال‌های ۱۹۷۳-۱۹۷۴ و ۱۹۷۹ همچنان در اذهان باقی مانده است.

 سناریوی کاملاً متفاوت

اما امروز داستان کاملاً فرق می‌کند. درست است که آمریکا همچنان نفت 

وارد می‌کند، چون بزرگترین مصرف‌کننده جهان است و مصرف روزانه آن 

حدود ۲۰ میلیون بشکه است که از تولید داخلی ۱۳ میلیونی بیشتر است اما 

بیشتر این نفت وارداتی دیگر از خاورمیانه تامین نمی‌شود. استان آلبرتا در 

کانادا ۶۰ درصد واردات آمریکا را تامین می‌کند. مکزیک نیز با سهم نزدیک به 

۱۰ درصد، دومین تأمین‌کننده بزرگ است و باقی‌مانده که سهم ناچیزی است، 

به عربستان، برزیل و چند کشور دیگر تعلق دارد.

به عبارت دیگر، آمریکا به نوعی به »استقلال انرژی در نیم‌کره غربی« دست یافته 

است. درست است که هنوز نفت وارد می‌شود اما بیشتر آن از آمریکای شمالی 

می‌آید؛ کانادا و مکزیک همسایگان و تامین‌کنندگان قابل اعتمادی هستند که 

از نظر جغرافیایی در نزدیکی آمریکا قرار دارند و این یعنی مسافت‌های کوتاه‌تر، 

هزینه حمل‌ونقل کمتر و خدمات لجستیکی ساده‌تر.

معمار انقلاب نفتی آمریکا کیست؟

نکته جالب اینکه این انقلاب انرژی آمریکا مدیون یک نفر است؛ جورج پی. 

میچل، یک فعال سرسخت صنعت نفت که در سال ۲۰۱۳ درگذشت. وی با 

وجود شکست‌های متعدد، آزمایش‌های خستگی‌ناپذیر خود را بر روی فناوری 

شکافت هیدرولیکی ادامه داد و معتقد بود که این فناوری می‌تواند نفت و گاز 

را از سنگ‌های شیل استخراج کند. اگرچه این فناوری قبلاً شناخته شده بود 

اما شرکت‌های انرژی آن را از نظر اقتصادی به صرفه نمی‌دانستند و تلاش‌های 

میچل را اتلاف وقت و پول می‌دانستند. اما میچل به همه ثابت کرد که اشتباه 

می‌کنند و توانست با بهبود این فناوری و ترکیب آن با حفاری افقی، استخراج نفت 

از سنگ‌های شیل را به یک فعالیت سودآور تبدیل کند. با این حال، استخراج 

نفت شیل در آمریکا بسیار پرهزینه است و هزینه آن بین ۲۵ تا ۴۰ دلار در هر 

بشکه متغیر است. این رقم در مقایسه با هزینه ۳ تا ۸ دلاری استخراج نفت در 

عربستان سعودی بسیار بالاست. به عبارت ساده‌تر، نفت شیل آمریکا تنها زمانی 

برای شرکت‌های نفتی سودآور است که قیمت نفت در بازارهای جهانی از مرز 

۵۰ تا ۵۵ دلار در هر بشکه عبور کند. اگر قیمت نفت پایین‌تر بیاید، استخراج 

نفت شیل ضرر می‌دهد و شرکت‌ها مجبور به کاهش تولید می‌شوند. این یعنی 

صنعت نفت شیل آمریکا همیشه در معرض نوسانات قیمت جهانی قرار دارد و 

این یکی از بزرگترین نقاط ضعف ساختار انرژی این کشور محسوب می‌شود.

مدیرعامل گروه توسعه انرژی نفت و گاز لاوان: 
مگاوات متصل به شبکه برای ما مهم 

است، نه مگاوات روی کاغذ

روزشمار پایان ذخایر نفتی واشنگتن؛  
آمریکا از این پس غول نفتی نیست

مصوبه سران قوا در 
شرایطی با هدف حمایت 
از مستأجران به تصویب 
رسیده که اجرای مؤثر آن 

نیازمند نظارت جدی بر بازار 
اجاره و جلوگیری از دور زدن 

سقف تعیین‌شده است. در 
غیر این صورت، ممکن است 
افزایش هزینه‌های اجاره در 
قالب تغییر ترکیب ودیعه 
و اجاره یا حتی فشار برای 
تخلیه واحد مسکونی به 

مستأجر منتقل شود
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